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MACROECONOMIC RISKS OF IMPLEMENTATION OF ENERGY AND GREEN
TRANSITIONS IN CONDITIONS OF GLOBAL UNCERTAINTY
IN INTERNATIONAL ECONOMIC DEVELOPMENT

Мета статті полягає в ідентифікації ризиків здійснення енергетичного та зеленого переходів для макроекономічно-
го середовища національних економік країн-експортерів та країн-імпортерів енергетичних, сировинних та мінераль-
них ресурсів в умовах трансформації економічної кон'юнктури. Досліджено нові прояви енергетичної інфляції — кліма-
тичну інфляцію, викопну інфляцію, грінфляцію. Встановлено, що енергетичний та зелений переходи, визначені як
безальтернативний мегатренд міжнародного економічного розвитку, впливають на всі сфери прояву міжнародних
економічних відносин і на макроекономічне середовище. Спроба надати уніфікований підхід до ідентифікації ри-
зиків від здійснення зазначених переходів наражається на несприйняття експертами оптимістичних сценаріїв роз-
гортання трансформаційних процесів. При вивченні макроекономічних наслідків енергетичного переходу слід виок-
ремлювати щонайменше три групи країн: країни-експортери викопного палива, які постануть перед проблемою за-
гострення дефіциту платіжного балансу і дефіциту бюджету, що призведе до примусового пошуку нових моделей
економічного зростання; країни-імпортери викопного палива, які диверсифікуватимуть поставки альтернативних
енергетичних ресурсів; країни-експортери ресурсів стратегічного значення для здійснення енергетичного та зелено-
го переходів, які можуть покращити свої торгові баланси і отримати додаткові надходження до бюджету при на-
станні нового ресурсного суперциклу.

Швидкі темпи здійснення енергетичного та зеленого переходів можуть призвести до зниження цін як на чисті
технології, так і на традиційні джерела енергії, тоді як повільний перехід може, навпаки, підвищити ціни на енергію,
оскільки попит на викопне паливо може перевищити його пропозицію до появи достатніх обсягів чистої енергії. Од-
нак у довгостроковій перспективі зниження вартості чистої енергії на тлі зменшення попиту на викопне паливо в
сукупності мають призвести до зниження цін на енергоносії.
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Крім того, погіршення перспектив видобутку викопних видів палива чинитиме тиск на інвестиції, блокуючи розвиток
відповідних індустрій, позначатиметься на зростанні проблемних кредитів і вартості банківського фінансування в країнах-
виробниках сировинних товарів. Окреслені перспективи актуалізують  для країн-експортерів викопного палива орієнтацію
на диверсифікацію економіки та розширення бази оподаткування. З урахуванням масштабу очікуваного впливу перехідного
періоду, навіть країни зі значними валютними резервами можуть опинитись в кризовій ситуації.

The purpose of the article is to identify the risks of implementing the energy and green transitions for the macroeconomic
environment of the national economies of exporting countries and importing countries of energy, raw materials and mineral
resources in the context of transformation of the economic environment. New manifestations of energy inflation have been studied —
climateflation, fossilflation, greenflation. It has been established that the energy and green transitions, defined as a non-alternative
megatrend of international economic development, have an impact on all areas of international economic relations and on the
macroeconomic environment. An attempt to provide a unified approach to identifying risks from the implementation of these
transitions is subject to experts' failure to accept optimistic scenarios for the deployment of transformation processes. When
studying the macroeconomic consequences of the energy transition, at least three groups of countries should be distinguished:
fossil fuel exporting countries, which are experiencing the problem of worsening balance of payments and budget deficits, which
will lead to a forced search for new models of economic growth; fossil fuel importing countries that will diversify supplies of
alternative energy resources; countries exporting resources of strategic importance for the energy and green transition, which
can improve their trade balances and receive additional budget revenues when a new resource supercycle begins. A commodity
supercycle is an extended, long-term period of rising commodity prices, typically driven by increasing demand while supply is
tight. Nevertheless, commodity supercycles are not a continuous linear increase in prices, but periods when a sharp increase is
followed by an equally sharp correction. For a commodity cycle to become a true supercycle, there must be some structural shift
in demand, driven by major economic change, that keeps prices elevated for many years. Today, the recovery in demand, coupled
with unprecedented levels of fiscal (increasing government spending), monetary (low interest rates, quantitative easing and
helicopter money) policy support and increased attention to climate change, has led to one of the sharpest price increases in the
world. commodities over a long history of observations.

The new supercycle can be triggered both by the energy green transition announced by leading countries and key market
players, and by the Fourth Industrial Revolution with its new approach to production based on the mass introduction of energy-
intensive information technologies into industry. Countries' commitment to reduce carbon emissions (and achieve climate
neutrality) and reduce energy intensity by 2050—2060 requires significant investment in infrastructure, which will entail significant
costs for raw materials.

Fuel, natural gas, heat and electricity are included in the consumer basket used to calculate the consumer price index, and
rising prices for them have a direct impact on consumer inflation. Energy shocks cause an increase in production costs in industry,
agriculture, construction and other sectors of the economy, forcing companies to transfer rising costs into selling prices for their
products. An increase in energy prices can spur inflationary expectations of the population and business, thereby launching an
inflationary spiral (although there may also be effects compensating for the price increase, associated with a decrease in real
household incomes and their spending on non-energy goods and services).

A fast pace of energy and green transitions could lead to lower prices for both clean technologies and conventional energy
sources, while a slow transition could instead increase energy prices as demand for fossil fuels could outstrip supply before
sufficient quantities become available clean energy. However, over the long term, falling costs of clean energy coupled with
declining demand for fossil fuels should collectively lead to lower energy prices.

In addition, deteriorating prospects for fossil fuel production will put pressure on investment, blocking the development of
related industries, and will affect the growth of non-performing loans and the cost of bank financing in commodity-producing
countries. The outlined prospects update the focus on economic diversification and expansion of the tax base for fossil fuel exporting
countries. Given the scale of the expected impact of the transition period, even countries with significant foreign exchange reserves
may find themselves in a crisis situation.

ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМИ
Концепція Р. Раміреса та А. Уїлкінсон [1]

TUNA-світу (англ. turbulence, unpredictable,
uncertainty, novelty, ambiguity) — турбулентно-

Ключові слова: невизначеність, ризики, трансформація, міжнародний економічний розви-
ток, макроекономічне середовище, економічна кон'юнктура, енергетичний перехід, зелений
перехід, енергетичний ринок, ринок відновлювальної енергетики, суперцикл, сировинні ресур-
си, фінансові ресурси,  попит, пропозиція, інвестиції, споживання, платіжний баланс, інфля-
ція, грінфляція, країни, що розвиваються, країни-експортери, країни-імпортери, Єврозона.

 Key words: uncertainty, risks, transformation, international economic development,
macroeconomic environment, economic situation, energy transition, green transition, energy market,
renewable energy market, supercycle, raw materials, financial resources, demand, supply, investments,
consumption, balance of payments, inflation, green inflation, developing countries, exporting
countries, importing countries, Eurozone.

го, непередбачувано невизначеного, нового та
неоднозначного, розглядає турбулентність як
сукупність швидких, незапланованих та руйні-
вних змін, реальних або передбачуваних, які
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кидають виклик здатності економічних агентів
адаптуватися до змін. Попри те, що багато ри-
зиків можуть бути ідентифіковані заздалегідь,
їх не можна застосувати для прогнозування
непередбачуваних невизначеностей (т.зв. "не-
визначеностей Найта", "чорних лебедів" або
"невідомих невідомих"). Навіть для "відоміших"
невідомих" інтерпретація того, як вони розви-
ватимуться або можуть взаємодіяти, неодноз-
начна. "Невизначеність Найта" означає, що
минуле дає неповне уявлення про те, які ситу-
ації можуть розвиватись у теперішньому та
майбутньому. Особливості TUNA-реальності
роблять прогноз практично неможливим, особ-
ливо після великих потрясінь, і саме тому клю-
човою основою TUNA-стратегічного передба-
чення є передумова, що майбутнє непізнаване,
але уявне. В умовах TUNA-прогнозування ви-
користання традиційних підходів до ідентифі-
кації ризиків є обмеженим: емпіричний досвід
свідчить, що прогнози траєкторій економічно-
го розвитку та економічного  зростання нео-
дноразово виявлялися оптимістичними, а пред-
ставники Центральних банків при розробці
монетарної політики покладались на найпеси-
містичніший сценарій розвитку макроеконом-
ічного середовища. Однією з причин може бути
індивідуальна зарозумілість, яку Д. Канеман
[2],  щоб наголосити на когнітивній упередже-
ності, яка змушує людей шукати прості пояс-
нення потенційно не пов'язаних між собою
подій, у книзі "Думай швидко і повільно" оха-
рактеризував у такий спосіб: "ідея про те, що
майбутнє непередбачуване, щодня використо-
вується із тією ж легкістю, з якою пояснюють-
ся провали у минулому". У книзі "Суперпрог-
нозування" Ф. Тетлок і Д. Гарднер [3] зазнача-
ють, що "середньостатистичний експерт не пе-
ревершить прогнозування шимпанзе, що метає
дротики, адже ті, хто працює гірше, примітиві-
зують складні проблеми у прості шаблони, не
маючи бажання змінювати свою позицію". Се-
ред причин —  потужний інституційний тиск,
що змушує подавати події в найвигіднішому
форматі: за таких умов помилковість в оцінках
може бути винагороджена, тоді як надання
менш вигідних для політиків варіантів розвит-
ку подій може призвести до табуювання екс-
перта в інформаційному середовищі.

Аналіз останніх досліджень і публікацій.
Т.М. Кінда, М. Млачіла та Р. Уедраого [4] виз-
начали ризики енергетичного та зеленого пе-
реходів, вдаючись до виявлення впливу ціново-
го шоку на сировинні товари на вразливість
фінансового сектора. Дж. Меркурі, П. Салас,
П. Веркулен, Дж. Семинюк, А. Лам, Х. Поллітт,

П. Холден, Н. Вакилифард, У. Чуприча, Н. Ед-
вардс и Дж. Винуалес [5] обгрунтовували
необхідність переосмислення інституційного
регулювання у сфері кліматичної політики
для управління ризиками зеленого переходу.
І. Шнабель [6], вивчаючи трансформаційні про-
цеси в сфері міжнародних економічних відно-
син в умовах переходу на альтернативні дже-
рела енергії, акцентує на загрозах для макро-
економічної стабільності, зокрема, на станов-
ленні "нової ери енергетичної інфляції". Т. Дей-
нека [7] з'ясувала сутність викликів, супереч-
ностей і ризиків глобальної економіки, іденти-
фікуючи системність глобальних ризиків як
визначальну ознаку їх сучасного прояву.
Е. Федоров і О. Булатова  [8; 9] визначили
інструментарій оцінки ризиків безпекового
розвитку країн. В. Панченко і О. Іващенко [10]
виокремили мегатренди, які форматують ризи-
когенність макроекономічного середовища [11;
12].

ПОСТАНОВКА ЗАВДАННЯ
Мета статті полягає в ідентифікації ризиків

здійснення енергетичного та зеленого пере-
ходів для макроекономічного середовища на-
ціональних економік країн-експортерів та
країн-імпортерів енергетичних, сировинних та
мінеральних ресурсів в умовах трансформації
економічної кон'юнктури.

ВИКЛАД ОСНОВНОГО МАТЕРІАЛУ
ДОСЛІДЖЕННЯ

Глобальне макроекономічне середовище
стикається з новим етапом енергетичної інфля-
ції, що потенційно генерує три різні цінові
шоки, які, корелюючи між собою, здатні справ-
ляти самопідтримуючий тиск  на цінову ста-
більність як з боку попиту, так і з боку пропо-
зиції.

Перший такий шок продукований витрата-
ми, що пов'язані безпосередньо зі зміною
клімату, або так званою "кліматичною інфля-
цією" (англ. "Climateflation"). Такий шок пов'я-
зується зі зростанням кількості стихійних лих,
природних катастроф, які чинять тиск на гло-
бальну економічну активність і ціни. У якості
прикладу можна зазначити вплив засух в бага-
тьох регіонах, що спровокувало різке зростан-
ня цін на продукти харчування, що вплинуло на
споживчу поведінку.

Другий шок, який називають "викопною
інфляцією" (англ. "Fossilflation"), спричинив
значною мірою стрімке зростання рівня інфля-
ції в Єврозоні. Станом на  лютий 2022 року,
вартість енергетичних ресурсів й різке зростан-
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ня цін на нафту і газ обумовлювали понад 50%
загальної інфляції в Єврозоні [13; 14] (див. Рис. 1).

Так, по суті, "викопна інфляція" відображає
залежність від викопних джерел енергії, вод&
ночас й сама по собі боротьба зі зміною кліма&
ту є одним із факторів, який сприяє зростанню
цін на викопні види палива. Виходячи з даних
за 2019 рік, на нафтопродукти та природний газ
все ще припадало 85% загального споживання
енергії в Єврозоні. Не менш важливим триге&
ром "викопної інфляції" стало скорочення ба&
гатьма інституційними інвесторами на фінан&
сових ринках своїх браун&інвестицій, що при&
звело до зростання вартості фінансування [13].

Третім шоком є наслідки так званої "зеле&
ної інфляції" (англ. "greenflation"), яка виникає
через наміри багатьох компаній адаптувати
свої виробничі процеси і ланцюги поставок для
зменшення викидів вуглецю. Але одночасно з
цим переважна більшість зазначених "зелених"
технологій потребують значної кількості ме&
талів і мінералів, таких як мідь, літій і кобальт.
Наразі підвищеним попитом на ринку користу&
ються більш "зелені" електромобілі, хоча при
їхньому виробництві використовується у шість
разів більше мінералів на відміну від традицій&
них автомобілів, а от морська вітрова електро&

станція, у свою чергу, потребує у сім разів
більше міді, ніж газова. Проте, в той час як по&
пит на сировинні ресурси зростає, в короткос&
троковій і середньостроковій перспективі їхня
пропозиція обмежена.

Зазвичай розробка нових шахт займає від
п'яти до десяти років. При цьому такий дисба&
ланс між зростаючим попитом і обмеженою
пропозицією на "зелені" технології є причиною
того, що ціни на багато критично важливих си&
ровинних товарів помітно зросли за останні
місяці [13]. Згідно з дослідженням Міжнарод&
ного енергетичного агентства (МЕА) "Роль
критичних мінералів у переході до чистої
енергії", попит на літій у 2040 році може бути в
50 разів більший, ніж у допандемійний період,
а на кобальт і графіт — у 30 разів більше, якщо
відбудеться стрімкий перехід до електро&
мобілів, вітряних та сонячних ферм. Виробниц&
тво низки найважливіших матеріалів, включа&
ючи літій, кобальт і рідкісноземельних еле&
ментів, сконцентровано лише у кількох країнах,
що може призвести до геополітичної бороть&
би: за даними МЕА, лише одна країна, Демок&
ратична Республіка Конго (ДРК) постачає по&
над 80% світового кобальту, а інша — Китай —
70% рідкісноземельних елементів. Так само

Рис. 1. Частка енергоносіїв у загальному рівні інфляції в Єврозоні
у травні 2020 р. — травні 2022 р. (у %)

Джерело: укладено авторами за [15].
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літій в основному видобувається у трьох краї-
нах, Австралії, Аргентині та Чилі, на які при-
падає майже 80% світових поставок. А чотири
країни — Аргентина, Чилі, ДРК та Перу — за-
безпечують більшу частину видобутку міді [16].

Серед ризиків та потенційних наслідків, що
відносяться до першої категорії країн-експор-
терів викопного палива, основним чинником є
обмежені інвестиції у видобуток власне викоп-
ного палива, що може стати причиною стрімко-
го підвищення цін на енергоносії у довгостро-
ковій перспективі, а вузькі можливості для ма-
неврів на ринках металів і мінералів можуть
сповільнити та підвищити вартість переходу.
Але розглядається як можливий і протилежний
сценарій: у разі активного впровадження чис-
тих технологій та їхнього революційного вдос-
коналення, яке відбуватиметься більш швидки-
ми темпами, ніж очікувалося, падіння цін на
енергоносії та попиту на викопне паливо може
відбутися швидше, ніж очікувалося (див. Рис. 2).

Ризики, пов'язані з обмеженнями видобут-
ку металів і мінералів, у свою чергу, можуть
спричинити новий сировинний суперцикл для
кількох країн, де зосереджені запаси потрібної
сировини і переробні потужності.  Серед таких
країн можна виокремити Аргентину, Австра-
лію, Болівію, Чилі, Перу в контексті запасів, а
Китай, у свою чергу, можна розглядати як краї-
ну, здатну до переробки сировини.  Відтак, у
довгостроковій перспективі більшість країн,
особливо країни Східної та Південної Азії, по-
винні виграти від переходу від імпортованого
викопного палива на дешевшу, чистішу енергію
місцевого виробництва. Для великих вироб-
ників викопного палива, особливо у країнах
Близького Сходу і Північної Африки, еко-
номічні переваги чистої енергії можуть бути
нівельовані падінням рівня попиту і, відповід-
но, споживання традиційних джерел енергії
[14].

Відновлювані джерела енергії, підтримувані
газом, підривають роль вугілля. Експерти [13;
14; 15] зазначають, що енергетичний перехід, в
першу чергу, буде зменшувати роль вугілля, а
не нафти чи газу, що відповідає "логіці" енер-
гетичної еволюції.  В Європі відбувається своє-
рідний ренесанс газового видобутку: в Італії і
Німеччині на рівні 4—4,5 млрд кубометрів що-
річно; MCF Energy стала першою публічною
компанією, яка об'єднує крупні геологорозві-
дувальні проєкти; відбувається розвиток родо-
вища у Австрії, яке може забезпечувати до 50%
потреб країни у газі; австрійська компанія
OMV і румунська державна газова компанія
Petrom Romgaz розпочинає розробку газового

проєкту Neptune Deep. Пришвидшується про-
грес у сонячній енергетиці: ефективність пере-
творення сонячного світла в електроенергію
зросла із 16,8% у 2018 році до 21,3% у 2023 році;
при середньому ККД сонячних панелей у 27%
до 2030 року, вартість енергії знизиться у
2 рази. Google здійснив масштабну інвестицію
у ВДЕ — 700 мегават відновлюваної енергії по
всій Європі: купівля готових і будівництво но-
вих потужностей ВДЕ у Нідерландах, Бельгії,
Польщі та Італії ставить за мету вивести експ-
луатацію центрів обробки даних на 100% без-
вуглецевої енергії до 2030 року. Несубсидова-
на урядом генерація сонячної та вітрової
енергії лише у довгостроковій перспективі, за
прогнозами, стане найдешевшим джерелом
енергії. Водночас, до тих пір,  поки мова не йде
про безперервне генерування енергії, сонячна
і вітрова енергія є найдорожчими джерелами
енергії, якщо брати до уваги вартість системи
її зберігання. Наприклад, у Німеччині з ураху-
ванням такого повного циклу сонячна енергія
виявляється у 40 разів дорожчою, ніж енергія
з природного газу, вітрова — у 14 разів дорож-
чою. Прикметно, що Франція є світовим ліде-
ром у виробництві теплових насосів, які вико-
ристовують для обігріву приміщень енергію
землі, і лише у 2023 році було встановлено по-
над 0,5 мільйона теплових насосів, що переви-
щує обсяг продажу мазутних та газових котлів.

Енергетичний та зелений перехід також по-
требують запровадження так званого "ціново-
го сигналу", щоб зменшити використання про-
дуктів, які забруднюють довкілля, шляхом
підвищення на них цін. Цей вплив на ціни може
бути прямим чи "явним" (через податок) або

Рис. 2. Необхідний рівень фінансування у
"зелені технології" для досягнення нульових

викидів у порівнянні зі зростанням активів
ФРС та ЄЦБ (у трильйонах доларах США)

Джерело: [17].
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непрямим чи "неявним" (через регулювання).
"Явна" ціна — це фактична ціна товару для спо-
живача. Підвищення явної ціни може поясню-
ватись вуглецевим оподаткуванням чи функці-
онуванням ринку квот на викиди. "Неявна" ціна
означає приховані витрати, які не враховують-
ся у вартості товару при купівлі, а можуть бути
збільшені через регулювання виробництва та
споживання. Наприклад, спрощення процедур
встановлення сонячних панелей може збільши-
ти неявну ціну електроенергії, виробленої з
відновлюваних джерел. Введення вуглецевого
податку є одним з простих технічно реалізова-
них шляхів підвищення цін на вуглецеві види
палива. Це збільшує витрати на виробництво
вуглецевих товарів, що може призвести до
збільшення цін на них та інфляції. Багато країн,
включаючи Францію, Данію та Німеччину, вже
запровадили так званий вуглецевий податок.
Так, ціни на CO2 значно зросли з часу підпи-
сання Паризьких угод, особливо у Франції, де
вуглецевий податок становить 44,6 євро за тон-
ну викидів СО2 [14].

Хоча як вуглецеве оподаткування, так і рин-
ки квот на викиди мають спільну мету — підви-
щення вартості викидів парникових газів, їхні
механізми відрізняються. У випадку ринків квот
підвищення вартості вуглецю відбувається че-
рез встановлення ринкової ціни. Найбільш
відомим прикладом цього є Система торгівлі
викидами ЄС (СТВ). З іншого боку, вуглецеве
оподаткування грунтується на ставці, яку вста-
новлює уряд. Наприклад, уряди можуть вико-
ристовувати вуглецеве оподаткування для ком-
пенсації відсутності ринку квот у певних сек-
торах, таких як автомобільний транспорт [17;
18].

Відповідно до досліджень BIS [14], енерге-
тичний та зелений перехід, здійснюваний у при-
швидшеному темпі, виявиться вкрай відчутним
для експортерів викопного палива. Ймовірно,
це проявиться, насамперед, через негативний
вплив на умови торгівлі. Різке зниження цін
через менший, ніж очікувався, попит на нафту
може спровокувати значний тиск на поточні
рахунки виробників викопного палива, що
створить проблеми з платіжним балансом та/
або обмінним курсом, вплине на бюджетний
дефіцит і ускладнить маневреність уряду при
реалізації бюджетно-податкової політики.

Імпортери викопного палива, особливо в
менш розвинених країнах, так само відчувати-
муть погіршення фінансової стабільності. Якщо
постачання викопного палива стане обмеже-
ним, а перехід на "зелені альтернативи" відбу-
деться повільно, імпортери відчують погіршен-

ня умов торгівлі, загострення проблеми платі-
жних дисбалансів, тиск на обмінний курс й
інфляцію, зменшення інвестицій і споживання.
Більше того, це може призвести до погіршення
фіскальних балансів через збільшення енерге-
тичних  субсидій. Однак, якщо енергетичний та
зелений перехід відбудеться швидше, а попит
на викопне паливо буде нижчим за очікуваний,
імпортери можуть отримати подвійну вигоду.
Різке зниження цін на викопне паливо стане
позитивним шоком пропозиції, що позитивно
позначиться на їхніх поточних рахунках, дохо-
дах бюджету, інвестиціях, споживанні та
інфляції. Крім того, перехід на більш доступні
внутрішні джерела енергії підсилить ці ефекти
на постійній основі. Досвід Індії за попередні
періоди сировинного буму та спаду підтверд-
жує ці прогнози.

Енергетичний та зелений перехід, імовірно,
покращить конкурентоспроможність вироб-
ників металів та мінералів, але із собою несе й
певні виклики, оскільки невідповідність попи-
ту та пропозиції на сировинних ринках може
раптово змінити умови торгівлі на користь ек-
спортерів. Як і при швидкому енергетичному
переході, сировинний суперцикл був спровоко-
ваний раптовим зростанням попиту, що випе-
реджало наявну пропозицію. Кожен вуглевод-
невий суперцикл призводить до того, що уря-
ди розвинених країн-імпортерів енергії почи-
нають посилено стимулювати розбудову невуг-
леводневих джерел енергії — від АЕС та ГЕС
до сонячних та вітрових ферм та інших видів
альтернативної енергетики. Крім того, актив-
но впроваджуються енергозберігаючі техно-
логії. У середньостроковій перспективі це та-
кож знижуватиме попит на нафту, газ та вугіл-
ля.

ВИСНОВКИ
Енергетичний та зелений переходи, визна-

чені як безальтернативний мегатренд міжна-
родного економічного розвитку, впливають на
всі сфери прояву міжнародних економічних
відносин і на макроекономічне середовище.
Спроба надати уніфікований підхід до іденти-
фікації ризиків від здійснення зазначених пе-
реходів наражається на несприйняття експер-
тами оптимістичних сценаріїв розгортання
трансформаційних процесів. При вивченні мак-
роекономічних наслідків енергетичного пере-
ходу слід виокремлювати щонайменше три гру-
пи країн: країни-експортери викопного пали-
ва, які постануть перед проблемою загострен-
ня дефіциту платіжного балансу і дефіциту
бюджету, що призведе до примусового пошу-
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ку нових моделей економічного зростання;
країни-імпортери викопного палива, які дивер-
сифікуватимуть поставки альтернативних
енергетичних ресурсів; країни-експортери ре-
сурсів стратегічного значення для здійснення
енергетичного та зеленого переходів, які мо-
жуть покращити свої торгові баланси і отри-
мати додаткові надходження до бюджету при
настанні нового ресурсного суперциклу.

Швидкі темпи здійснення енергетичного та
зеленого переходів можуть призвести до зни-
ження цін як на чисті технології, так і на тра-
диційні джерела енергії, тоді як повільний пе-
рехід може, навпаки, підвищити ціни на енер-
гію, оскільки попит на викопне паливо може
перевищити його пропозицію до появи дос-
татніх обсягів чистої енергії. Однак у довгост-
роковій перспективі зниження вартості чистої
енергії на тлі зменшення попиту на викопне
паливо в сукупності мають призвести до зни-
ження цін на енергоносії.

Крім того, погіршення перспектив видобут-
ку викопних видів палива чинитиме тиск на
інвестиції, блокуючи розвиток відповідних
індустрій, позначатиметься на зростанні про-
блемних кредитів і вартості банківського
фінансування в країнах-виробниках сировин-
них товарів. Окреслені перспективи актуалізу-
ють  для країн-експортерів викопного палива
орієнтацію на диверсифікацію економіки та
розширення бази оподаткування. З урахуван-
ням масштабу очікуваного впливу перехідного
періоду, навіть країни зі значними валютними
резервами можуть опинитись в кризовій ситу-
ації.
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