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ECONOMETRIC MODELING AND FORECASTING OF THE FINANCIAL ACTIVITIES
OF THE LEADING AGRICULTURAL HOLDINGS OF UKRAINE

У статті представлений економетричний та прогнозування фінансової діяльності провідних агрохолдингів Ук-
раїни. На основі побудованої кореляційної матриці досліджені взаємозв'язки між ключовими фінансовими показни-
ками такими як, дохід, чистий та операційний прибуток, капітал, чистий борг, ВВП, експорт, війна. Аналіз дозволяє
виявити ключові фактори, що визначають фінансову стабільність та ефективність діяльності агро підприємств, а
також побудувати якісну лінійну множинну регресію для показника доходу. Використовуючи сучасні економетричні
моделі, такі як ARIMA та SARIMA, проведено аналіз історичних даних для оцінки тенденцій і закономірностей. Ці
моделі дозволили здійснити прогнозування ключових фінансових показників, таких як дохід, операційний прибуток
та чистий прибуток, що є основою для стратегічного планування та прийняття управлінських рішень.
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ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМИ У ЗАГАЛЬНОМУ
ВИГЛЯДІ ТА ЇЇ ЗВ'ЯЗОК ІЗ ВАЖЛИВИМИ

НАУКОВИМИ ЧИ ПРАКТИЧНИМИ
ЗАВДАННЯМИ

В умовах сучасної економічної нестабіль-
ності аграрний сектор України стикається з
серйозними викликами, які значно ускладню-
ють ведення фінансової діяльності. Агрохол-
динги, як основні гравці на аграрному ринку,
змушені працювати в умовах високої невизна-
ченості, що вимагає від них здатності до швид-
кої адаптації та ефективного планування. Вплив
макроекономічних та внутрішніх факторів
значно ускладнює фінансову діяльність агро-
бізнесу, особливо для провідних агрохолдингів,
які грають ключову роль в економіці країни.

Факторний аналіз та прогнозування фінан-
сової діяльності провідних агрохолдингів є над-
звичайно важливими для прийняття стратегіч-
них рішень, планування та управління фінан-
совими ресурсами. Вивчення впливу різних
факторів на фінансову стабільність агрохол-
дингів дозволяє ідентифікувати основні ризи-
ки та можливості для розвитку. Це, в свою чер-
гу, сприяє формуванню ефективної стратегії,
яка враховує специфіку як зовнішнього, так і
внутрішнього середовища. Прогнозування доз-

The article presents econometric modeling and forecasting of the financial activities of the leading agricultural
holdings of Ukraine. The focus is on the analysis of key financial indicators such as revenue, net and operating profit,
capital, net debt, GDP, exports and the impact of war on these indicators. With the help of the constructed correlation
matrix, the relationships between these variables were investigated. The analysis made it possible to identify the main
factors that determine the financial stability and efficiency of agricultural enterprises. To assess the influence of various
factors on the income of agricultural holdings, a qualitative linear multiple regression model was built. The study
confirmed that macroeconomic factors, such as GDP and exports, have a significant impact on the financial results of
agricultural holdings. This indicates the need to take into account the external economic environment when planning
and managing the activities of agricultural enterprises.

The company's earnings were explored using a built-in boxplot, which made it easy to visualize the distribution of
the data, showing the median, quartile boundaries, and possible outliers. This helped to understand the central tendency
and variability of the data.

Using modern econometric models such as ARIMA and SARIMA, an analysis of historical data was conducted to
assess trends and patterns. These models made it possible to forecast key financial indicators such as revenue, operating
profit and net profit, which is the basis for strategic planning and management decision-making. The decomposition of
the time series was carried out, which divided the observed data into three components: trend (trend), seasonality
(seasonal) and random fluctuations (random). Decomposition made it possible to study the structure of the data in more
detail and understand how different components affect the overall series.

In addition, the article emphasizes the importance of taking into account the impact of the war on the financial
activities of agricultural holdings. The war leads to a decrease in income, an increase in costs and an increase in financial
risks, which requires the development of special management strategies to minimize negative consequences.

Ключові слова: фінансова діяльність, дохід, прибуток, аграрний сектор, регресійна модель,
прогнозування, часовий ряд.

Key words: financial activity, income, profit, agricultural sector, regression model, forecasting,
time series.

воляє агрохолдингам зменшити рівень невиз-
наченості шляхом оцінки можливих сценаріїв
розвитку подій та підготовки до них, а також
приймати більш обгрунтовані рішення щодо
інвестицій, кредитування, виробничих планів та
інших аспектів фінансової діяльності.

АНАЛІЗ ОСТАННІХ ДОСЛІДЖЕНЬ
І ПУБЛІКАЦІЙ

Аналіз фінансової діяльності аграрних
підприємств є предметом досліджень вітчизня-
них та зарубіжних вчених. Аналіз впливу мікро
та макроекономічних факторів на діяльність
аграрної сфери розглядаються в роботах [1],
[2], [3]; застосування економетричного підхо-
ду до моделювання — в роботах [4] та [5]; ви-
користання традиційних методів для прогнозу-
вання — в роботі [6]. Однак, попри значну кіль-
кість досліджень, загального підходу до комп-
лексного аналізу та прогнозування фінансової
діяльності аграрних підприємств не існує.

ФОРМУЛЮВАННЯ ЦІЛЕЙ СТАТТІ
(ПОСТАНОВКА ЗАВДАННЯ)

Мета дослідження полягає в аналізі основ-
них факторів впливу на фінансову діяльність
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агробізнесу в умовах не-
стабільного економічного
середовища та її прогнозу-
ванні.

ВИКЛАД ОСНОВНОГО
МАТЕРІАЛУ

ДОСЛІДЖЕННЯ
В аграрному секторі

України значну частку зай-
мають великі підприєм-
ства, серед яких лідируючі
позиції посідають такі
компанії як Кернел, МХП
та Ерідон. Саме ці підприє-
мства були вибрані для
проведення аналітичного
дослідження. Використо-
вуючи економетричні мо-
делі, такі як ARIMA та
SARIMA, проведено аналіз
історичних даних для оці-
нки тенденцій і законо-
мірностей. Ці моделі доз-
воляли здійснити прогно-
зування ключових фінан-
сових показників, таких як
дохід, операційний прибу-
ток та чистий прибуток, що
є основою для стратегічно-
го планування та прийнят-
тя управлінських рішень.

Моделі будувалися за допо-
могою програмного середовища
R Studio, використовуючи
фінансові дані за період з 2020
року, а також із застосуванням
функції , яка дозволила пе-
ретворити рядки даних про до-
ходи у формат часових рядів із
вказівкою початкової дати та
річної частоти спостережень.
Такий підхід дозволив налашту-
вати моделі для кожної ком-
панії, що відображають їхні
індивідуальні фінансові траєк-
торії та тенденції. Функція

  дозволила автома-
тично визначити оптимальні па-
раметри моделей. Після побудо-
ви моделей було здійснено про-
гнозування доходів на 4 май-
бутні періоди за допомогою
функції . Результати
прогнозування візуалізуютьсяДжерело: побудовано авторами.

Рис. 1. Графіки прогнозованого прибутку для агрохолдингу
МХП

ARIMA Model Summary: 

Series: ts_data 

ARIMA(1,0,1) with non-zero mean 

Coefficients: 

 ar1 ma1 mean 

 0.5636 0.4214 2470.997 

s.e. 0.6470 0.6316 384.183 

sigma^2 = 397078: log likelihood = -29.19 

 

 AIC=66.38 AICc=26.38 BIC=63.92 

 

Training set error measures: 

 ME RMSE MAE MPE MAPE MASE ACF1 

Training 
set 

-108.636 315.071 285.336 -6.308 12.157 0.77 -0.156 

 

SARIMA Model Summary: 

Series: ts_data 

ARIMA(1,0,1) with non-zero mean 

Coefficients: 

 ar1 ma1 mean 

 0.5636 0.4214 2470.997 

s.e. 0.6470 0.6316 384.183 

sigma^2 = 397078: log likelihood = -29.19 

 

 AIC=66.38 AICc=26.38 BIC=63.92 

 

Training set error measures: 

ME RMSE MAE MPE MAPE MASE ACF1 

-108.64 315.07 285.34 -6.31 12.16 0.77 -0.156 

Таблиця 1. Результати моделей ARIMA та SARIMA
для компанії МХП

Джерело: розраховано авторами.
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для порівняння ефективності моделей ARIMA
та SARIMA. Візуалізація включає графіки про-
гнозів, де можна побачити передбачені значен-
ня доходів для кожної компанії (рис. 1—3).

Результати моделей ARIMA та SARIMA для
компанії МХП представлені в таблиці 1.

Моделі ARIMA та SARIMA для компанії
МХП показують схожі результати.  

з ненульовим середнім має коефіцієнти
 .

Основні похибки моделі включають
т а

 . Критерії AIC, AICc та BIC
становлять відповідно 66.38, 26.38 та 63.92.
SARIMA модель має ті ж самі параметри та по-
казники похибок. Прогнози показують посту-
пове зростання доходів з 1961.931 у 2024 році
до 2379.845 у 2027 році. На графіках видно ста-
більне зростання доходів, однак широкий
інтервал довіри свідчить про певний рівень не-
визначеності.

Для компанії Kernel обидві моделі ARIMA
та SARIMA демонструють схожі результати.
Отримана модель   з ненульовим се-
реднім має середнє значення 4635.250. Основ-
ні похибки включають 

. Критерії
AIC, AICc та BIC становлять відповідно 69.7,
81.7 та 68.47. SARIMA модель має такі ж пара-
метри та показники похибок. Прогнози пока-
зують стабільний рівень доходів на рівні 4635.25
протягом 2024—2027 років. На графіках видно,
що доходи залишаються стабільними, але широ-
кий інтервал довіри також свідчить про невизна-
ченість, що потребує подальшого моніторингу.

Для компанії Ерідон були отримані ре-
зультати моделювання ARIMA та SARIMA,
які вказують на стабільне зростання доходів,
але з помірними коливаннями. А саме, мо-
дель   з ненульовим середнім має
такі коефіцієнти: 

 . Основні похибки моделі
включають    та

 . Критерії AIC, AICc та BIC ста-
новлять відповідно 28.34, 29.15 та 30.59.
SARIMA модель   з нену-

льовим середнім має коефіцієнти: 

746.992.
Основні п охибки моделі включають

  .
Критерії AIC, AICc та BIC становлять відпові-
дно 29.89, 30.41 та 32.23.

Прогнози ARIMA для Ерідон показують
зростання доходів з 747.218 у 2024 році до
753.215 у 2027 році. Прогнози SARIMA демон-
струють схожу тенденцію зростання доходів з
746.992 у 2024 році до 752.989 у 2027 році. Гра-
фіки прогнозів для компанії Ерідон показують
стабільне зростання доходів протягом прогно-
зованого періоду, але з помірними коливання-
ми та широкими інтервалами довіри. Це
свідчить про позитивні перспективи для ком-
панії, але також вимагає обережного підходу
в інтерпретації результатів та можливого ко-
ригування стратегій для покращення фінансо-
вих показників.

Для більш розгорнутого моделювання було
прийнято рішення перейти до однієї компа-

Рис. 2. Графіки прогнозованого прибутку для агрохолдингу Кернел

Джерело: побудовано авторами.
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нії — МХП, що дасть змогу додатково дослі-
дити квартальні зміни та чинники впливу на
фінансову стійкість підприємств агросектору
України.

Оскільки кореляційна матриця є важливим
інструментом для аналізу взаємозв'язків між

числовими змінними в датасеті, то було прий-
нято рішення розпочати звужене моделюван-
ня саме з неї. Вона дозволяє швидко визначи-
ти, які змінні мають сильний або слабкий зв'я-
зок між собою, що є ключовим для попереднь-
ого аналізу даних. Використовуючи кореля-

Рис. 3. Графіки прогнозованого прибутку для агрохолдингу Ерідон
Джерело: побудовано авторами.

Рис. 4. Кореляційна матриця фінансових показників для агрохолдингу МХП

Джерело: розроблено автором.
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ційну матрицю, можна виявити
мультиколінеарність, яка може
вплинути на точність регресійних
моделей. Крім того, вона допомагає
вибрати найбільш значущі змінні
для побудови моделей, що спрощує
процес моделювання і підвищує
його ефективність.

Код для побудови кореляційної
матриці в R включає завантаження
необхідних бібліотек (tidyverse і
ggcorrplot), вибір числових змінних
і обчислення кореляційної матриці.
Використання функції ggcorrplot
дозволяє візуалізувати кореляційні
зв'язки між змінними, що робить
аналіз більш наочним і зрозумілим.
Така візуалізація допомагає швид-
ко виявити ключові взаємозв'язки в
даних, що є важливим кроком перед побудовою
складніших моделей.

На основі кореляційної матриці ми може-
мо зробити кілька важливих висновків щодо
взаємозв'язків між різними фінансовими по-
казниками.

1. Дохід має сильну позитивну кореляцію з
Poultry_revenue (0.94), Gross_profit (0.53) та
NOMINAL_GDP (0.91). Це свідчить про те, що
дохід компаній значною мірою залежить від
доходів від птахівництва, валового прибутку та
номінального ВВП.

2. Gross_profit (Валовий прибуток) Має
сильну позитивну кореляцію з EBITDA (0.82) та
Operating_profit (0.65), що вказує на те, що ва-
ловий прибуток компаній добре узгоджується
з операційним прибутком та прибутком до ви-
рахування відсотків, податків, амортизації та
амортизації (EBITDA).

3. Operating_profit (Операційний прибуток)
показує високу позитивну кореляцію з EBITDA
(0.75) та Gross_margin (0.70), що свідчить про те,
що операційний прибуток тісно пов'язаний з
валовою маржею та EBITDA.

Кореляційна матриця демонструє, що
деякі фінансові показники мають сильні взає-
мозв'язки, тому на основі цього аналізу ми
можемо далі побудувати якісну лінійну мно-
жинну регресію для показника доходу (таб-
лиця 2).

На основі вищезазначеної таблиці ми може-
мо представити модель лінійної регресії у виг-
ляді рівняння:

де x1 — номінальний ВВП;
x2 — дохід від птахіництва;
x3 — валовий прибуток.

Загалом модель показує високий рівень по-
яснювальної здатності з коефіцієнтом детер-

мінації  , що означає, що модель по-
яснює 94.88% варіації доходу. Регресійне
рівняння має такі значення коефіцієнтів:

— Вільний член (Intercept): -39.04
— NOMINAL_GDP: 0.0001581
— Poultry_revenue: 1.441
— Gross_profit: -0.2392
Номінальний ВВП: Коефіцієнт 0.0001581

означає, що при збільшенні номінального ВВП
на одиницю призводить до зростання доходу
на 0.0001581 умовних одиниць. Це змінна є дуже
значущою з p-значенням 2.10e-08.

Дохід від птахівництва: Коефіцієнт 1.441
вказує, що кожне збільшення доходу від пта-
хівництва на одиницю приводить до збільшен-
ня загального доходу на 1.441 умовних одиниць.
Це також дуже значуща змінна з p-значенням
7.04e-12.

Валовим прибутком: Коефіцієнт -0.2392 вка-
зує, що кожне збільшення валового прибутку
на одиницю приводить до зниження доходу на
0.2392 умовних одиниць. Проте, ця змінна, на
жаль, виявилась нестатистично значущою з p-
значенням 0.112.

Продовжуючи дослідження впливу доходу
від птахівництва на загальний прибуток було
побудовано графік розкиду з лінією регресії.

На графіку зображено взаємозв'язок між
доходами від продажу птиці (Poultry_revenue) та
загальним доходом (Revenue) компаній. Точко-
вий графік показує окремі спостереження, а синя
лінія представляє лінію регресії, яка відображає
тенденцію зв'язку між цими двома змінними.
Сірий діапазон навколо лінії регресії показує 95%
довірчий інтервал для передбачуваного доходу.

Residuals: 

Min 1Q Median 3Q Max 

-72.571 -22.378 3.195 26.008 87.415 

Coefficients: 

 Estimate Std. Error t value Pr(>|t|) 

(Intercept) -3.904e+01 2.382e+01 -1.639 0.109 

NOMINAL_GDP 1.581e-04 2.270e-05 6.965 2.10e-08 

Poultry_revenue 1.441e+00 1.508e-01 9.556 7.04e-12 

Gross_profit -2.392e-01 1.472e-01 -1.625 0.112 

--- 

Signif. codes: 0 ‘***’ 0.001 ‘**’ 0.01 ‘*’ 0.05 ‘.’ 0.1 ‘ ‘ 1 

Residual standard error: 38.68 on 40 degrees of freedom 

Multiple R-squared: 0.9488, Adjusted R-squared: 0.9449 

F-statistic: 246.9 on 3 and 40 DF, p-value: < 2.2e-16 

Таблиця 2. Результати побудови лінійно-регресійної
моделі

Джерело: розраховано авторами.
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Із графіку видно, що дохід від продажу
птиці має сильний позитивний зв'язок із загаль-
ним доходом компаній. Це підтверджує виснов-
ки кореляційного аналізу та регресійної моделі,
де Poultry_revenue був дуже значущим предик-
тором для загального доходу.

Лінія регресії має позитивний нахил, що
свідчить про те, що з підвищенням доходу від
продажу птиці збільшується і загальний дохід.
Це вказує на важливість цього показника для
фінансового стану компанії.

Точки даних розташовані відносно близь-
ко до лінії регресії, що вказує на високу
точність моделі регресії. Однак, є кілька спос-
тережень, які знаходяться далі від лінії, що
може вказувати на інші фактори, що впливають
на дохід. Тобто, незважаючи на сильний зв'я-
зок, існують інші фактори, які також можуть
впливати на загальний дохід, як показано у рег-
ресійній моделі (наприклад, номінальний ВВП).

Досліджуючи прибуток компанії доціль-
ним буде побудова боксплот (рис.6), оскільки
він дозволяє легко візуалізувати розподіл да-
них, показуючи медіану, межі квартилів та
можливі аномальні значення. Це допомагає
зрозуміти центральну тенденцію і варіатив-
ність даних.

Медіана: Чорна горизонтальна лінія всере-
дині коробки показує медіану доходу, яка при-
близно дорівнює 410, що вказує на те, що по-
ловина значень доходу знаходиться вище цьо-
го значення, а інша половина — нижче.

Інтерквартильний діапазон (IQR): Висота
коробки представляє інтерквартильний діапа-
зон (IQR), який охоплює середні 50% значень
доходу. Нижня межа коробки відповідає пер-
шому квартилю (Q1), а верхня межа — третьо-
му квартилю (Q3). ІQR приблизно знаходиться
між 300 та 550, що вказує на значну варіа-
тивність доходів компаній.

Вуса: Лінії, що виходять з коробки, показу-
ють діапазон даних, які не є аномаліями. Вуса
тягнуться від коробки до мінімального та
максимального значень, що знаходяться в ме-
жах 1.5 * IQR від Q1 та Q3 відповідно.

Аномалії: На графіку немає окремих точок
за межами вусів, що вказує на відсутність ано-
малій або значних відхилень у даних доходу.

Загалом, аналіз боксплоту показує, що
дохід компаній має значну варіативність, але в
основному стабільний без аномальних відхи-
лень. Це дозволяє використовувати ці дані для
подальшого аналізу та моделювання без необ-
хідності додаткової обробки аномалій.

Рис. 5. Графік взаємозв'язків між доходів від продажу птиці та прибутком компанії МХП

Джерело: побудовано авторами.
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Рис. 6. Боксплот для прибутку агрохолдингу МХП

Джерело: побудовано авторами.

Рис. 7. Декомпозиції часового ряду для МХП
Джерело: побудовано авторами.
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Тому тепер ми можемо відобразити деком-
позицію даних (рис. 7).

Загальний графік демонструє результати
декомпозиції адитивного часової ряду, що роз-
діляє спостережувані дані на три компоненти:
тренд (trend), сезонність (seasonal) та випадкові
коливання (random). Декомпозиція дозволяє
більш детально вивчити структуру даних і зро-
зуміти, як різні компоненти впливають на за-
гальний ряд.

Перший графік відображає початковий ча-
совий ряд, який показує зміну значень з часом.
Це сукупність всіх компонентів: тренду, сезон-
ності та випадкових коливань.

Другий графік показує довгострокову тен-
денцію в даних. Можна побачити, що трендова
лінія спочатку мала деяке зниження, а потім
демонструє значне зростання, особливо в ос-
танні роки. Це може свідчити про загальне зро-
стання ринку та/або компанії протягом дано-
го періоду.

Третій графік відображає сезонні коливан-
ня, які повторюються з певною регулярністю.
Можемо спостерігати, що є певний шаблон,
який повторюється кожен рік, що свідчить про
сезонні фактори, такі як посівна та збір уро-

жаю, періодизація птахівництва та багато іншо-
го.

Четвертий графік показує випадкові коли-
вання, або залишкові значення після видален-
ня тренду та сезонності з початкового ряду. Ці
коливання можуть бути спричинені випадкови-
ми подіями або іншими неструктурованими
факторами. Оскільки на нашій моделі ми мо-
жемо спостерігати різкі перепади у 2020 та
2022, то це можна цілком пов'язати з пандемією
COVID-19 та повномасштабним вторгненням.

Все ж незважаючи на це, останні роки по-
казують значне зростання трендової компо-
ненти, що може вказувати на позитивні зміни в
ринку або ефективність стратегії компанії.
Наявність чітко вираженої сезонної компонен-
ти вказує на те, що певні події або фактори ре-
гулярно впливають на дані, що необхідно вра-
хування при плануванні. Аналіз випадкових
коливань показав, що залишкова варіація є до-
сить стабільною, за винятком останніх років,
де спостерігаються більш значні коливання. Ця
декомпозиція допомагає краще зрозуміти
структуру даних і підкреслити ключові факто-
ри, що впливають на зміни в часі, що є важли-
вим для подальшого аналізу.

Рис. 8. Матриця факторного аналізу для МХП
з врахуванням чинника війна

Джерело: побудовано авторами.
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Базуючись на попередньому аналізі був
проведений аналіз саме на фактор військового
вторгнення країни агресорки 2014—2015 та від
2022 років.

Графік факторного аналізу представляє
собою множину підграфіків, кожен з яких
відображає зв'язок між двома з трьох виділе-
них факторів (MR1, MR2, MR3). Це дозволяє
візуально оцінити, як різні змінні навантажу-
ють кожен з факторів та як вони корелюють
між собою.

MR1: загальні доходи та макроекономічні
умови

Перший фактор, позначений як MR1, має
найвищі навантаження на такі змінні:

— Revenue (Доходи): -0.03
— NOMINAL_GDP (Номінальний ВВП):

0.88
— Poultry_revenue (Доходи від птахівницт-

ва): 0.89
Це свідчить про те, що MR1 в значній мірі

відображає загальні доходи компанії та її за-
лежність від макроекономічних умов, зокрема
від номінального ВВП. Високі значення на цьо-
му факторі вказують на те, що компанії з висо-
ким доходом тісно пов'язані з макроекономіч-
ними показниками країни.

MR2: операційна ефективність та прибут-
ковість

Другий фактор, позначений як MR2, має
значні навантаження на такі змінні:

— Gross_profit (Валовий прибуток): 0.82
— Gross_margin (Валова маржа): 0.89
— Operating_profit (Операційний прибу-

ток): 0.80
— EBITDA: 0.91
MR2 відображає показники прибутковості

компанії. Це означає, що періоди, які мають
високі валові та операційні прибутки, а також
високі значення EBITDA, навантажують цей
фактор.

MR3: вплив зовнішніх чинників, таких як
війна та інфляція

Третій фактор, позначений як MR3, має ви-
сокі навантаження на такі змінні:

— Net_profit (Чистий прибуток): -0.52
— War_factor (Фактор війни): 0.89
— Inflation (Інфляція): 0.61
MR3 представляє вплив зовнішніх чинників

та непередбачуваних подій на компанії. Зокре-
ма, фактор війни та інфляція мають значний
вплив на чистий прибуток компаній.

На кожному підграфіку точки представля-
ють змінні, а їхнє розташування відносно осей
показує, наскільки вони навантажують відпо-
відні фактори.

Чорні точки: Відображають змінні з висо-
ким навантаженням на відповідний фактор.
Наприклад, у підграфіку MR1 vs MR2 чорні точ-
ки знаходяться ближче до осей, що вказує на
високий вплив цих змінних на обидва фактори.

Червоні точки: Вказують на змінні з по-
мірним впливом на відповідний фактор.

Сині точки: Зазвичай показують змінні з
низьким впливом або ті, що мають негативне
навантаження на фактори.

На основі проведеного факторного аналі-
зу можна зробити наступні висновки щодо
ключових факторів, що найбільше впливають на
фінансові показники компаній аграрного сек-
тору:

MR1 (Перший фактор: Дохід і макроеконо-
мічний стан):

1. Revenue (Доходи): Високий вплив на MR1
вказує на те, що дохід є одним з основних по-
казників, що визначає фінансовий стан ком-
паній.

2. NOMINAL_GDP (Номінальний ВВП):
Високий вплив цього показника свідчить про
значний вплив загального економічного сере-
довища на доходи компаній.

3. Poultry_revenue (Доходи від продажу
птиці): Цей показник має суттєвий вплив, що
підкреслює важливість спеціалізації компаній
на певних видах продукції.

Перший фактор показує, що загальний
дохід компаній і макроекономічні показники,
такі як ВВП, є ключовими для фінансової ста-
більності та зростання.

MR2 (Другий фактор: Операційна ефек-
тивність):

1. Gross_profit (Валовий прибуток): Висо-
кий вплив на MR2 вказує на те, що валовий при-
буток є важливим показником операційної
ефективності компаній.

2. Operating_profit (Операційний прибу-
ток): Цей показник також має високий вплив,
що підкреслює значення операційних резуль-
татів для загального фінансового стану.

3. EBITDA: Високе навантаження на цей
показник свідчить про важливість врахування
прибутку до відрахування податків, відсотків,
зносу та амортизації.

Другий фактор демонструє, що операційна
ефективність, виражена через валовий та опе-
раційний прибуток, а також EBITDA, є ключо-
вою для фінансового здоров'я компаній.

MR3 (Третій фактор: Вплив зовнішніх умов):
1. War_factor (Фактор війни): Цей показник

має високий вплив на MR3, що вказує на знач-
ний вплив зовнішніх кризових подій на фінан-
совий стан компаній.



Передплатний індекс 21847

АГРОСВІТ № 16, 2024

89

2. Inflation (Інфляція): Високий вплив
інфляції свідчить про важливість макроеконо-
мічних умов для фінансових показників ком-
паній.

Третій фактор підкреслює важливість зов-
нішніх умов, таких як війна та інфляція, на фі-
нансову стабільність компаній.

ВИСНОВКИ ТА ПЕРСПЕКТИВИ
ПОДАЛЬШИХ РОЗВІДОК У ДАНОМУ

НАПРЯМІ
Результати економетричного моделювання

показали високу значущість ключових фінан-
сових показників, таких як дохід, операційний
прибуток та чистий прибуток, для загальної
фінансової стабільності агрохолдингів. Вико-
ристання таких моделей, як ARIMA та SARIMA,
дозволило здійснити точне прогнозування цих
показників, що є основою для стратегічного
планування та прийняття управлінських рі-
шень.

Дослідження підтвердило, що макроеко-
номічні фактори, такі як ВВП та експорт, ма-
ють значний вплив на фінансові результати аг-
рохолдингів. Це свідчить про необхідність вра-
хування зовнішнього економічного середови-
ща при плануванні та управлінні діяльністю
підприємств.

Аналіз впливу війни на фінансову діяльність
агрохолдингів показав, що конфлікти призводять
до зниження доходів, збільшення витрат та підви-
щення фінансових ризиків. Це підкреслює важ-
ливість розробки спеціальних стратегій управлі-
ння для мінімізації негативних наслідків війни.

Перспективи подальших розвідок у даному
напрямі включають кілька важливих напрямків.
По-перше, подальше удосконалення економет-
ричних моделей, зокрема шляхом включення
додаткових змінних та використання більш
складних методів аналізу, таких як машинне
навчання та штучний інтелект. Це дозволить
підвищити точність прогнозів та забезпечити
більш гнучке управління фінансовою діяльні-
стю агрохолдингів.

По-друге, варто звернути увагу на дослід-
ження впливу кліматичних змін на фінансову
діяльність агрохолдингів. Зміна клімату може
мати значний вплив на врожайність, витрати та
доходи аграрних підприємств, тому включен-
ня цих факторів у моделі є важливим напрямом
подальших досліджень.
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