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У статті досліджено теоретичні засади та прикладні аспекти забезпечення фінансової
безпеки держави в умовах соціально-економічної трансформації. Обгрунтовано, що су-
часна макроекономічна ситуація характеризується зростанням волатильності та залеж-
ності від зовнішніх фінансових ресурсів. За таких умов важливим є посилення фінансової
безпеки як вагомої складової національної економічної безпеки. Розкрито сутність фінан-
сової безпеки держави як інтегрованої системи, що охоплює бюджетну, податкову, бор-
гову, банківську, грошово-кредитну, інвестиційну та фондову складові, та визначає
здатність фінансової системи забезпечувати макроекономічну стабільність і ре-
зильєнтність.

Проаналізовано основні індикатори фінансової безпеки, зокрема динаміку валового
внутрішнього продукту, рівень бюджетного дефіциту та державного боргу у співвідношенні
до ВВП. Визначено, що у 2022—2023 рр. наявне найбільше падіння ВВП, зростання бюд-
жетного дефіциту та суттєве підвищення боргового навантаження. Доведено, що зазна-
чені процеси зумовили структурні дисбаланси у фінансовій системі та посилили фіскальні
ризики. Водночас у 2023—2025 роках спостерігається поступове відновлення економіч-
ної динаміки. Відповідні адаптивні процеси сприяють резильєнтності національної еконо-
міки.

Визначено основні ендогенні та екзогенні ризики фінансової безпеки, серед яких: зрос-
тання дефіциту бюджету, посилення боргової залежності, обмеженість внутрішніх фінансо-
вих ресурсів та висока залежність від міжнародної фінансової допомоги. Обгрунтовано пріо-
ритетні напрями зміцнення фінансової безпеки держави. Серед яких важливими є удоскона-
лення бюджетного планування на засадах адаптивності, впровадження ефективного механі-
зму управління державним боргом, посилення державного фінансового контролю, розвиток
внутрішнього фінансового ринку та підвищення ефективності використання бюджетних коштів
на основі програмно-цільового методу. Доведено, що реалізація зазначених заходів сприя-
тиме забезпеченню макроекономічної рівноваги, підвищенню фінансової стійкості та зміцнен-
ню фінансової безпеки держави в умовах сучасних викликів.
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ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМИ
У ЗАГАЛЬНОМУ ВИГЛЯДІ ТА ЇЇ ЗВ'ЯЗОК
ІЗ ВАЖЛИВИМИ НАУКОВИМИ
ЧИ ПРАКТИЧНИМИ ЗАВДАННЯМИ

Сучасний стан макроекономічної ситуації в країні
характеризується соціально-економічною волатильні-
стю і збільшенням споживчих цін, що спричинено дією
воєнного стану на території країни та посиленням за-
лежності від зовнішньої фінансової підтримки. Відпов-
ідно до цього, вагомим є питання забезпечення держав-
ної фінансової безпеки як дієвої складової економіч-
ної безпеки держави.

Державна фінансова безпека в умовах суспіль-
но-економічних трансформацій є комплексною си-
стемою, яка у своїй синергії поєднує бюджетну, по-
даткову, боргову, банківську, грошового-кредитну,
інвестиційну та фондову безпеку. Сутнісно держав-
на фінансова безпека є здатністю фінансової сис-
теми держави забезпечувати стабільність, стійкість

The article examines the theoretical foundations and applied aspects of ensuring the financial
security of the state in the conditions of socio-economic transformation. It is substantiated that the
current macroeconomic situation is characterized by increasing volatility and increasing dependence
on external financial resources. Under such conditions, it is important to strengthen financial security
as a significant component of national economic security. The essence of the financial security of
the state as an integrated system that covers the budget, tax, debt, banking, monetary, investment
and stock components is revealed, and determines the ability of the financial system to ensure
macroeconomic stability and resilience. The main indicators of financial security are analyzed, in
particular, the dynamics of gross domestic product, the level of budget deficit and public debt in
relation to GDP. It is determined that in 2022—2023. there will be the greatest reduction in GDP, an
increase in the budget deficit and a significant increase in the debt burden. It is proven that these
processes have led to structural imbalances in the financial system and increased fiscal risks. At the
same time, a gradual recovery of economic dynamics is observed in 2023—2025. Corresponding
adaptive processes contribute to the resilience of the national economy.

The main endogenous and exogenous risks to financial security have been identified, including:
an increase in the budget deficit, increased debt dependence, limited domestic financial resources
and high dependence on international financial assistance. Priority areas for strengthening the
financial security of the state have been substantiated. Some of the most important are improving
budget planning on the basis of adaptability, implementing an effective public debt management
mechanism, strengthening state financial control, developing the internal financial market and
increasing the efficiency of using budget funds based on the program-target method. It is proven
that the implementation of these measures will contribute to ensuring macroeconomic balance,
increasing financial stability and strengthening the financial security of the state in the face of modern
challenges.

Ключові слова: фінансова безпека держави, макроекономічна стабільність, бюджетний дефіцит, дер-
жавний борг, валовий внутрішній продукт, фінансово-бюджетна політика, державні фінанси, ре-
зильєнтність економіки.

Key words: financial security of the state, macroeconomic stability, budget deficit, public debt, gross domestic
product, fiscal policy, public finances, economic resilience.

та ефективність функціонування країни. Відповід-
но до цього, важливим є дослідження сучасного
стану та показників фінансової безпеки держави як
основного індикатора резильєнтності національної
безпеки.

АНАЛІЗ ОСТАННІХ ДОСЛІДЖЕНЬ
І ПУБЛІКАЦІЙ

Дослідження фінансової безпеки держави є до-
сить поширеним у науковому дискурсі. Зокрема, Буд-
ник Л., Ронська О., Лісецька Л. [1] аргументують, що
забезпечення фінансової безпеки держави безпосе-
редньо пов'язане зі збільшенням ефективності фінан-
сової сфери і є сукупністю комплексу заходів: гро-
шової політики, реформування банківської системи
та фінансових ринків. В свою чергу, Штанцель С. [10]
визначає, що фінансова безпека в сучасних дослід-
женнях розглядається як складова національної та
економічної безпеки.
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Дослідники Лупенко Ю., Радіонов Ю. [5] стверд-
жують, що важливим є формування механізму по-
стійного перегляду та оновлення підходів до оцінюван-
ня рівня фінансової стійкості країни, з урахуванням її
динамічності та циклічності. Науковці Чугунов І., Пасі-
чний М., Нікітішин А. [9] розглядають категорію фінан-
сової безпеки держави через стан ефективності фор-
мування та перерозподілу фінансових ресурсів бюд-
жету.

На основі огляду наукових джерел варто визначи-
ти, що фінансова безпека є важливим елементом забез-
печення національної стійкості. Доцільним є аналіз
фінансової безпеки в частині адаптації до умов соціаль-
но-економічних трансформацій.

ФОРМУЛЮВАННЯ ЦІЛЕЙ СТАТТІ
(ПОСТАНОВКА ЗАВДАННЯ)

Метoю дослідження є визначення обгрунтованості
забезпечення фінансової безпеки держави в умовах
соціально-економічних трансформацій.

Задля досягнення поставленої мети важливим є ви-
конання наступних завдань:

— визначити сутність фінансової безпеки держави;
— проаналізувати основні індикатори фінансової

безпеки держави в умовах сьогодення;
— визначити основні ендогенні та екзогенні ри-

зики в системі забезпечення фінансової безпеки дер-
жави;

— обгрунтувати перспективні напрями посилення
фінансової безпеки держави в умовах соціально-еко-
номічної волатильності.

Виконання поставлених завдань сприятиме визна-
ченню та науковому обгрунтуванню основних показ-
ників фінансової безпеки держави на сучасному етапі
розвитку Результатом стане виокремлення перспектив-
них напрямів фінансової безпеки держави в умовах со-
ціально-економічної волатильності.

ВИКЛАД ОСНОВНОГО МАТЕРІАЛУ
ДОСЛІДЖЕННЯ

Фінансова безпека держави є основою національ-
ної економічної безпеки та визначає здатність дер-

жави забезпечувати стабільність фінансової системи,
ефективність бюджетної політики, захист державних
фінансових ресурсів і мінімізацію ризиків фінансової
дестабілізації. У сучасних умовах соціально-економ-
ічної волатильності фінансова безпека набуває особ-
ливого значення, зокрема, як інструмент забезпечен-
ня макроекономічної стійкості, здатності держави ре-
агувати на екзогенні та ендогенні ризики, забезпечу-
вати належний рівень соціального захисту населен-
ня.

Фінансова безпека держави є інтегрованим показ-
ником стабільності державних фінансів, включаючи
бюджетну збалансованість, резильєнтність державно-
го сектору, стійкість банківської системи, ефективність
фондового та страхового ринку, стан податкового на-
вантаження, рівень залучення інвестицій у реальний сек-
тор економіки та інш.

В умовах сучасної макроекономічної нестабіль-
ності фінансову безпеку держави доцільно аналізу-
вати як комплекс економічних та фінансових інди-
каторів. Зокрема, основними макроекономічними
показниками є: темпи економічного зростання,
рівень інфляції, динаміка ВВП, бюджетний дефіцит.
Вагомими фінансові показники є стан державних
фінансів, співвідношення державного боргу до ВВП,
ліквідність фінансових установ, стабільність валют-
ного курсу. Також вагомим є соціальний напрям, а
саме соціальні показники такі як рівень доходів на-
селення, безробіття, забезпечення соціальних про-
грам. Комплексний аналіз цих індикаторів дозволяє
оцінити рівень фінансової стійкості держави, визна-
чити фактори ризику та розробити механізми їх
мінімізації.

Станом на тепер, макроекономічна ситуація в Ук-
раїні визначена високим рівнем соціально-економіч-
ної волатильності, що проявляється у коливаннях
темпів економічного зростання, зміні споживчих цін
та залежності від зовнішньої фінансової підтримки.
Аналіз динаміки ВВП України за останні п'ять років
демонструє поступове відновлення економіки після
кризових явищ, пов'язаних із внутрішніми і зовнішні-
ми факторами.

Рис. 1. Валовий внутрішній продукт у період з 2018—2025 рр.,

млн грн, % до попереднього року

Джерело: розроблено автором на основі [2, 3, 4].
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Впродовж аналізованого періоду динаміка ВВП має
сталу тенденцію до зростання, з урахуванням наявних
циклічних коливань, зумовлених внутрішніми та зовні-
шніми факторами впливу. Упродовж 2018—2021 років
визначено стійкий приріст показника ВВП у співвідно-
шенні до попереднього року. Наявне тимчасове знижен-
ня економічної активності у 2020 році, що зумовлене
поширенням пандемії Covid-19 та зниженням економіч-
ної активності. У 2021 році відбулося відновлення по-
казників приросту ВВП [7].

Початок повномасштабного вторгнення 2022
року вплинув на усі показники фінансової системи,
першочергово ВВП. У перший рік повномасштабно-
го вторгнення ВВП мав скороченням абсолютного
обсягу на 28,8%. Вже починаючи з 2023 року, на-
явне стале адаптивне відновлення економіки, що
визначено у зростанні ВВП та поверненні темпів
приросту до рівня понад 100%. Відповідні показ-
ники мають характерні риси посткризової адаптації
та стабілізації. У 2024—2025 роках збережено тен-
денції до подальшого зростання обсягів ВВП за
умов відносної стабілізації темпів, що свідчить про
формування передумов резильєнтності національ-
ної економіки.

Відповідно до проаналізованих показників, забез-
печення фінансової безпеки держави набуває особли-
вої актуальності. Дотримання збалансованості фінан-
сової системи, ефективне бюджетне планування та
контроль за доходами і видатками державного бюд-
жету є основними інструментами формування макро-
економічної стійкості. Важливим є формування раціо-
нальної державної фінансової політики, спрямованої
на збалансування бюджету, оптимізацію міжбюджет-
них відносин і зниження дефіциту. Таким чином, стан
фінансової безпеки держави в умовах соціально-еко-
номічної волатильності визначає рівень макроеконо-
мічної стійкості.

Вагомим показниками фінансової безпеки держа-
ви є рівень дефіциту бюджету та державного боргу у
співвідношенні до ВВП.

Аналітичні дані свідчать про вагоме зростання де-
фіциту Державного бюджету, що у 2023 році мало

20,93%. Оптимальне значення дефіциту до ВВП — 3%.
Зростання дефіциту бюджету спричинено рядом
фінансово-економічних факторів впливу. Зокрема,
спрямування більше ніж 50% видатків бюджетну за
функціональною класифікацією на оборону країни та,
відповідно, оптимізацію інших статей видатків. Також
на зростання дефіциту бюджету суттєво вплинуло зни-
ження економічної активності та зниження рівня до-
ходів бюджету, зокрема, в частині податкових надход-
жень.

Боргове навантаження також мало сталу динаміку
до зростання. Оптимальне значення боргового наван-
таження до ВВП — 60% [7]. Зокрема, причинно-на-
слідковими зв'язками є посилення залежності від зовн-
ішньої фінансової допомоги через потребу фінансуван-
ня оборонної функції.

Зважаючи на проаналізовані індикатори фінансо-
вої безпеки держави, варто зазначити, що важливим є
посилення адаптивності фінансово-економічної політи-
ки держави задля забезпечення резильєнтності націо-
нальної економіки [6]. Доцільним є формування бюд-
жетної та фіскальної політики на основі грунтовного
фінансово-економічного підходу, що сприятиме
мінімізації неефективних витрат та підвищенню
стійкості бюджетної системи. Доцільним є застосуван-
ня програмно-цільового методу розподілу фінансових
ресурсів, задля унеможливлення фінансовій дестабі-
лізації, зокрема у вигляді нарощення боргового наван-
таження та дефіциту. У цьому контексті вагомим є
зміцнення фінансової безпеки через посилення
співпраці з міжнародними партнерами щодо залучен-
ня пільгового фінансування.

З метою підвищення рівня фінансової безпеки не-
обхідним є удосконалення механізмів планування та
використання бюджетних видатків із урахуванням
особливостей воєнного періоду, що передбачає підви-
щення адаптивності бюджетної політики [8—9]. Пріо-
ритетним є завдання формування ефективної системи
управління державним боргом, яка дозволить знизити
боргові ризики та забезпечувати довгострокову пла-
тоспроможність держави. Важливим елементом є ство-
рення комплексного механізму оцінки ефективності

Рис. 2. Основні індикатори фінансової безпеки держави, 2021—2025 рр, % до ВВП

Джерело: розроблено автором на основі [2, 3, 4].
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бюджетних видатків, що враховує критерії результа-
тивності, прозору методику оцінювання та належну
організаційну інфраструктуру управління бюджетними
ресурсами. Посилення державного фінансового конт-
ролю за цільовим і результативним використанням
коштів є необхідною умовою зниження фінансових ри-
зиків та запобігання неефективному використанню ре-
сурсів.

ВИСНОВКИ
Отже, в умовах воєнного стану та обмеженості

бюджетних фінансових ресурсів вагомим є розроб-
лення дієвих механізмів управління фінансово-бюд-
жетними ризиками, удосконалення програмно-
цільового методу бюджетування та впровадження
принципів адаптивної бюджетної архітектоніки зад-
ля забезпечення фінансової безпеки держави.
Ефективний та цільовий розподіл державних фінан-
сових ресурсів є важливим інструмент формування
фінансової стабільності. Важливим також є впро-
вадження ефективних інструментів фіскального
регулювання, що забезпечать збалансованість бюд-
жетної системи та  підвищать фінансову спро-
можність держави.

Посилення показників фінансової безпеки держа-
ви потребує розробки і запровадження обгрунтова-
ної системи моніторингу результативності бюджетних
програм та діяльності розпорядників бюджетних
коштів, що передбачає удосконалення розподілу бю-
джетних коштів між бюджетними програмами, вихо-
дячи із загального рівня результативності їх виконан-
ня та пріоритетності. Пріоритетним є забезпечення
упорядкування структури доходів та видатків держав-
ного бюджету з метою підвищення результативності
та цільового використання фінансових ресурсів, що
в свою чергу сприятиме посиленню стабілізаційної
функції фінансово-бюджетної політики. Необхідним
є розроблення заходів спрямованих на забезпечення
макроекономічної рівноваги, забезпечення форму-
вання на відповідному рівні доходів та видатків дер-
жавного бюджету з використанням адаптивної бюд-
жетної архітектоніки та дієвого регулювання міжбюд-
жетних відносин.
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