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FINANCIAL STATEMENT AUDITING AS A TOOL FOR ENHANCING A COMPANY'S
INVESTMENT ATTRACTIVENESS

У статті досліджено роль аудиту фінансової звітності як інструменту підвищення інвестицій-
ної привабливості підприємства. Обгрунтовано, що в умовах конкуренції за капітал незалеж-
ний аудит мінімізує інформаційну асиметрію, підвищує довіру інвесторів та знижує ризики прий-
няття рішень. Розкрито сутність інвестиційної привабливості та визначено роль аудиторського
висновку у підтвердженні достовірності фінансових показників. Особливу увагу приділено впли-
ву якості аудиту на формування позитивного іміджу компанії.

Окреслено напрями підвищення ефективності перевірок: впровадження ризик-орієнтовано-
го підходу, використання ІТ-технологій, гармонізація з МСА та розвиток внутрішнього аудиту.
Доведено, що якісний аудит є дієвим механізмом зміцнення прозорості бізнесу та важливим
чинником забезпечення його стійкого розвитку й конкурентоспроможності.

This article provides a comprehensive examination of the role of financial statement auditing as a
key tool for enhancing a company's investment attractiveness in the context of the current
transformation of the economic environment. It is argued that increased competition for investment
resources, globalisation processes and growing demands for business transparency and
accountability necessitate ensuring a high level of reliability, completeness and relevance of financial
information. It is demonstrated that independent auditing acts as a key mechanism for reducing
information asymmetry between the enterprise and external users, helps to increase trust on the
part of investors, creditors and other stakeholders, and minimises the risks of making unfounded
management and investment decisions.
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ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМИ
У ЗАГАЛЬНОМУ ВИГЛЯДІ ТА ЇЇ ЗВ'ЯЗОК
ІЗ ВАЖЛИВИМИ НАУКОВИМИ
ЧИ ПРАКТИЧНИМИ ЗАВДАННЯМИ

У сучасних умовах розвитку економіки та поси-
лення конкуренції за інвестиційні ресурси особливо-
го значення набуває забезпечення прозорості та до-
стовірності фінансової інформації підприємств. Інве-
стори, приймаючи рішення щодо вкладення капіталу,
орієнтуються насамперед на показники фінансової
звітності, які характеризують фінансовий стан, ре-
зультати діяльності та перспективи розвитку суб'єкта
господарювання.

Водночас на практиці існує проблема недостатнь-
ого рівня довіри до фінансової інформації, що обу-
мовлено можливими викривленнями, недоліками об-
лікової політики та обмеженістю розкриття інфор-
мації. У таких умовах аудит фінансової звітності вис-
тупає ключовим інструментом підтвердження її дос-
товірності та підвищення інвестиційної привабливості
підприємства. Проте існуючі підходи до організації

The economic essence of an enterprise's investment attractiveness as an integral
characteristic of its financial position, operational performance and development prospects is
examined. It is established that financial statements are the primary source of information for
assessing investment attractiveness, as they reflect the results of economic activity, the
structure of assets and capital, and the level of the enterprise's financial stability. The
significance of the auditor's report as a tool for confirming the reliability of financial indicators
is analysed, which enhances their analytical value and ensures the soundness of users'
economic decisions.

Particular attention has been paid to examining the impact of the quality of audit procedures
on the formation of a positive investment image for a company. It has been established that
compliance with international auditing standards, the proper assessment of audit risks, the
application of analytical procedures, and the obtaining of sufficient and appropriate audit
evidence ensure a high level of audit quality and enhance confidence in financial statements.
The relationship between audit quality and the key financial indicators of a company, which
are used by investors when assessing the effectiveness of capital investment, has been
outlined.

Ключові слова: аудит фінансової звітності, інвестиційна привабливість, фінансова звітність, незалеж-
ний аудит, аудиторський висновок, інвестори, фінансова прозорість.

Key words: audit of financial statements, investment attractiveness, financial statements, independent audit,
auditor's report, investors, financial transparency.

аудиту не завжди повною мірою відповідають сучас-
ним викликам, що зумовлює необхідність їх подаль-
шого вдосконалення.

АНАЛІЗ ОСТАННІХ ДОСЛІДЖЕНЬ
І ПУБЛІКАЦІЙ

Сучасні наукові дослідження свідчать про зро-
стання уваги до проблематики аудиту фінансової
звітності та його впливу на інвестиційну приваб-
ливість підприємств. Зокрема, у праці Джерелейка
С. Д. обгрунтовано підхід до оцінки інвестиційної
привабливості підприємств на основі концепції за-
гального управління якістю (TQM), що дозволяє
розглядати інвестиційну привабливість не лише че-
рез фінансові показники, але й через якість управ-
лінських процесів та організаційної ефективності
[2].

Гривківська О. та Томецький В. акцентують увагу на
ролі фінансової трансформації підприємств як інстру-
менту підвищення їх конкурентоспроможності та при-
вабливості на міжнародних ринках капіталу [1]. Автори
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підкреслюють, що прозорість фінансової звітності та її
відповідність міжнародним стандартам є ключовими пе-
редумовами залучення іноземних інвестицій. У дослід-
женні Качмар Т. І. та Максимця Ю. В. розкрито значен-
ня фінансового аудиту як важливого елементу системи
управління підприємством [4]. Автори доводять, що
якісний аудит сприяє підвищенню ефективності управ-
лінських рішень, забезпечує достовірність фінансової
інформації та зміцнює довіру з боку зовнішніх користу-
вачів. Зінченко О. В. та Момот Г. М. досліджують про-
блемні аспекти аудиту капітальних інвестицій, звертаю-
чи увагу на складність їх обліку та необхідність удоско-
налення методичних підходів до аудиторської пере-
вірки, особливо на підприємствах комунальної власності
[3].

Таким чином, аналіз наукових джерел підтверджує,
що аудит фінансової звітності відіграє важливу роль у
забезпеченні прозорості діяльності підприємств, підви-
щенні якості фінансової інформації та формуванні їх
інвестиційної привабливості, що зумовлює актуальність
подальших досліджень у цьому напрямі.

ФОРМУЛЮВАННЯ ЦІЛЕЙ СТАТТІ
(ПОСТАНОВКА ЗАВДАННЯ)

Метою дослідження є обгрунтування ролі аудиту
фінансової звітності як інструменту підвищення інвес-
тиційної привабливості підприємства та визначення на-
прямів його вдосконалення в сучасних умовах господа-
рювання.

Для досягнення поставленої мети у дослідженні пе-
редбачається комплексне вирішення низки взаємопо-
в'язаних завдань. Зокрема, увага зосереджується на
дослідженні економічної сутності інвестиційної при-
вабливості підприємства та визначенні ключових фак-
торів її формування. Важливим аспектом є з'ясування
значення фінансової звітності у процесі прийняття інве-
стиційних рішень, а також розкриття ролі аудиту у за-
безпеченні достовірності та надійності фінансової
інформації.

Окрім цього, у роботі здійснюється аналіз сучасних
підходів до організації аудиту фінансової звітності та
обгрунтовуються напрями підвищення його ефектив-
ності з метою зміцнення довіри з боку інвесторів. Дос-
лідження спрямоване на поглиблення як теоретичних,
так і практичних засад використання аудиту як важли-
вого інструменту забезпечення інвестиційної привабли-
вості підприємства.

ВИКЛАД ОСНОВНОГО МАТЕРІАЛУ
ДОСЛІДЖЕННЯ

Аудит фінансової звітності є важливим елементом
системи фінансового контролю, що спрямований на пе-
ревірку достовірності, повноти та відповідності фінан-
сової інформації встановленим стандартам. У загаль-
ному розумінні аудит являє собою незалежну перевірку
фінансової звітності підприємства з метою формуван-
ня обгрунтованої думки щодо її достовірності. Функці-
ональне призначення аудиту проявляється у забезпе-
ченні об'єктивної оцінки фінансового стану суб'єкта
господарювання, виявленні можливих помилок або по-
рушень, а також підвищенні рівня фінансової дисциплі-
ни. Аудит виконує не лише контрольну, а й інформацій-

ну та превентивну функції, сприяючи підвищенню про-
зорості діяльності підприємства.

Особливе значення аудит має у забезпеченні досто-
вірності фінансової інформації, яка є основою для прий-
няття управлінських і інвестиційних рішень. Наявність
незалежного аудиторського висновку підвищує рівень
довіри до фінансової звітності з боку зовнішніх користу-
вачів, зокрема інвесторів, кредиторів та партнерів.

Інвестиційна привабливість підприємства відображає
сукупність характеристик його діяльності, які формують
зацікавленість потенційних інвесторів у вкладенні капі-
талу. Вона визначається рівнем фінансової стійкості, при-
бутковості, платоспроможності та перспективами розвит-
ку підприємства. Сутність інвестиційної привабливості
полягає у здатності підприємства забезпечити ефектив-
не використання залучених ресурсів і гарантувати прий-
нятний рівень доходності за допустимого рівня ризику.
Вона є інтегральним показником, що враховує як
внутрішні характеристики діяльності підприємства, так і
зовнішні умови функціонування [1; 2].

До основних факторів формування інвестиційної при-
вабливості належать фінансові результати діяльності,
структура капіталу, рівень ліквідності, якість управління,
ділова репутація, а також прозорість і достовірність
фінансової інформації.  Важливу роль відіграє
стабільність діяльності підприємства та його здатність
адаптуватися до змін зовнішнього середовища [3].

Аудит фінансової звітності та інвестиційна приваб-
ливість підприємства перебувають у тісному взаємозв'яз-
ку, оскільки якість фінансової інформації безпосередньо
впливає на рішення інвесторів. Проведення незалежного
аудиту сприяє підвищенню достовірності звітності, що фор-
мує позитивне сприйняття підприємства на ринку капіталу.

Якість аудиту має визначальний вплив на рівень дов-
іри інвесторів, адже підтверджена аудитором інформа-
ція розглядається як більш надійна та об'єктивна. Це зни-
жує інформаційну асиметрію між підприємством і потен-
ційними інвесторами та сприяє прийняттю обгрунтованих
інвестиційних рішень. Важливу роль у цьому процесі
відіграє аудиторський висновок, який є офіційним
підтвердженням достовірності фінансової звітності. Його
наявність підвищує інвестиційну привабливість під-
приємства, полегшує доступ до фінансових ресурсів і
зміцнює ділову репутацію. Таким чином, аудит виступає
не лише інструментом контролю, а й важливим факто-
ром формування інвестиційної довіри [10].

Фінансова звітність виступає основним джерелом
інформації про результати діяльності підприємства, його
фінансовий стан і перспективи розвитку. Саме на її ос-
нові інвестори оцінюють доцільність вкладення капіта-
лу, рівень ризику та очікувану дохідність. Тому якість
інформаційного забезпечення безпосередньо впливає на
обгрунтованість інвестиційних рішень.

Важливою умовою ефективного використання фінан-
сової звітності є її прозорість, повнота та відповідність вста-
новленим стандартам. Прозора звітність забезпечує зро-
зумілість і доступність інформації для користувачів, тоді
як повнота передбачає відображення всіх суттєвих аспектів
фінансово-господарської діяльності підприємства. У су-
часних умовах особливого значення набуває також своє-
часність подання звітності та її відповідність міжнародним
стандартам, що підвищує довіру іноземних інвесторів [4].



343

ЕКОНОМІЧНА НАУКА

ISSN 2306-6814 Copyright © The Author(s). This is an open access article distributed under the terms
of the Creative Commons Attribution License 4.0 (https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/).

Аудит фінансової звітності виступає важливим інстру-
ментом підтвердження її достовірності, що знижує інфор-
маційну невизначеність і сприяє формуванню об'єктив-
ного уявлення про підприємство (табл. 1). Для інвесторів
це означає зменшення ризику прийняття помилкових
рішень і підвищення впевненості у надійності вкладень.

Якість аудиторських процедур є визначальним чинни-
ком забезпечення достовірності фінансової звітності. Вона
залежить від професійного рівня аудитора, дотримання
встановлених стандартів та застосування сучасних методів
перевірки. Недостатня якість аудиту може призвести до вик-
ривлення інформації та втрати довіри з боку користувачів.

Дотримання міжнародних стандартів аудиту забезпечує
єдність підходів до проведення перевірок і підвищує якість
аудиторських висновків. У сучасних умовах це має особли-
ве значення, оскільки дозволяє забезпечити порівнянність
фінансової інформації та підвищити рівень довіри до неї з
боку як національних, так і іноземних інвесторів [4; 7].

Оцінка інвестиційної привабливості підприємства
здійснюється на основі системи фінансових показ-
ників, які відображають його здатність генерувати
прибуток і виконувати свої зобов'язання. До ключо-
вих належать показники ліквідності, рентабельності
та платоспроможності (табл. 2).

Таблиця 1. Вплив аудиту фінансової звітності на інвестиційну привабливість підприємства

Джерело: сформовано на основі [4; 10].

Напрям впливу аудиту Зміст впливу Результат для підприємства 
Значення  

для інвестора 
Підтвердження 
достовірності звітності 

Незалежна перевірка правильності 
відображення фінансових показників 

Підвищення прозорості 
діяльності 

Формування довіри до фінансової 
інформації 

Зменшення 
інформаційної асиметрії 

Усунення розбіжностей між внутрішньою 
та зовнішньою інформацією 

Відкритість і зрозумілість 
фінансових даних 

Можливість прийняття 
обгрунтованих інвестиційних рішень 

Виявлення помилок і 
порушень 

Ідентифікація викривлень, шахрайства 
та недоліків обліку 

Підвищення якості фінансового 
управління 

Зниження ризику втрати інвестицій 

Оцінка системи 
внутрішнього контролю 

Аналіз ефективності внутрішніх 
процедур контролю 

Зміцнення фінансової 
дисципліни 

Впевненість у стабільності діяльності 
підприємства 

Зниження аудиторських 
та інвестиційних ризиків 

Застосування ризик-орієнтованого 
підходу до перевірки 

Підвищення надійності 
звітності 

Мінімізація невизначеності при 
інвестуванні 

Відповідність 
міжнародним стандартам 

Дотримання вимог міжнародних 
стандартів аудиту та звітності 

Підвищення 
конкурентоспроможності 
підприємства 

Зростання привабливості для 
іноземних інвесторів 

Формування позитивного 
іміджу 

Наявність аудиторського висновку як 
підтвердження прозорості 

Підвищення репутації на ринку Підвищення готовності до 
інвестування 

Покращення доступу до 
капіталу 

Підвищення довіри фінансових установ 
і партнерів 

Розширення можливостей 
залучення фінансових ресурсів 

Спрощення процесу прийняття 
інвестиційного рішення 

Група показників Показник Економічна сутність 
Аналітичне 

значення для 
інвестора 

Ліквідність Коефіцієнт 
поточної 
ліквідності 

Відображає здатність 
підприємства покривати 
короткострокові 
зобов’язання за рахунок 
оборотних активів 

Характеризує 
фінансову 
стійкість у 
короткостроковом
у періоді 

 Коефіцієнт 
швидкої 
ліквідності 

Показує рівень покриття 
зобов’язань без 
урахування запасів 

Дає більш точну 
оцінку 
платоспроможності 

 Коефіцієнт 
абсолютної 
ліквідності 

Визначає частку 
зобов’язань, що можуть 
бути погашені негайно 

Свідчить про рівень 
миттєвої 
платоспроможності 

Рентабельність Рентабельність 
активів (ROA) 

Відображає 
ефективність 
використання всіх 
ресурсів підприємства 

Дає уявлення про 
загальну 
ефективність 
діяльності 

 Рентабельність 
власного 
капіталу (ROE) 

Показує прибутковість 
вкладень власників 

Визначає 
привабливість для 
акціонерів та 
інвесторів 

 Рентабельність 
продажів 

Характеризує частку 
прибутку в доході від 
реалізації 

Оцінює 
ефективність 
операційної 
діяльності 

Платоспроможність Коефіцієнт 
автономії 

Відображає частку 
власного капіталу у 
загальній структурі 
фінансування 

Свідчить про 
фінансову 
незалежність 
підприємства 

 Коефіцієнт 
фінансового 
левериджу 

Характеризує 
співвідношення 
позикового та власного 
капіталу 

Дає оцінку рівня 
фінансового 
ризику 

Таблиця 2. Основні фінансові показники оцінки інвестиційної привабливості підприємства

Джерело: сформовано на основі [2; 3].
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Узагальнюючи, слід зазначити, що комплексний
аналіз показників ліквідності, рентабельності та платос-
проможності дозволяє сформувати об'єктивне уявлення
про фінансовий стан підприємства, рівень його ста-
більності та ефективності функціонування. Саме ці харак-
теристики є визначальними для інвесторів у процесі прий-
няття рішень щодо доцільності вкладення капіталу.

Наявність фінансової звітності, підтвердженої неза-
лежним аудитором, істотно підвищує її аналітичну
цінність для інвесторів і інших зацікавлених сторін.
Аудиторський висновок знижує рівень невизначеності
щодо достовірності фінансових показників і розрахо-
ваних коефіцієнтів, що дає можливість використовува-
ти їх як надійну інформаційну базу для прийняття об-
грунтованих інвестиційних рішень. У результаті підприє-
мство отримує додаткові конкурентні переваги у про-
цесі залучення капіталу та посилює свої позиції на рин-
ку [3; 10].

У сучасних умовах господарювання аудит фінансо-
вої звітності виконує стратегічну функцію, виступаючи
важливим інструментом підвищення інвестиційної при-
вабливості підприємства. Він забезпечує достовірність,
прозорість і зіставність фінансової інформації, що фор-
мує довіру з боку інвесторів, кредиторів та інших кори-
стувачів звітності. Саме тому вдосконалення підходів до
організації та проведення аудиту відповідно до сучас-
них вимог і міжнародних практик є необхідною переду-
мовою підвищення ефективності фінансового управлі-
ння та розширення можливостей доступу до інвестиц-
ійних ресурсів.

Передусім, вагомим напрямом є удосконалення ме-
тодики аудиту фінансової звітності. Відповідно до поло-
жень Закону України "Про аудит фінансової звітності та
аудиторську діяльність", аудит повинен здійснюватися із
застосуванням професійного судження та на основі оці-
нки ризиків. Впровадження ризик-орієнтованого підхо-
ду дозволяє аудитору зосередити увагу на найбільш сут-
тєвих ділянках обліку, де існує підвищена ймовірність
викривлень, що, у свою чергу, підвищує ефективність
аудиторських процедур. Не менш важливим є забезпе-
чення належної якості аудиторських доказів, які повинні
бути достатніми та прийнятними відповідно до вимог
міжнародних стандартів аудиту. Це сприяє формуванню
обгрунтованої аудиторської думки та підвищує рівень до-
віри до фінансової звітності підприємства [8].

Наступним важливим напрямом є цифровізація
аудиторських процедур. Використання сучасних інфор-
маційних технологій, зокрема спеціалізованого про-
грамного забезпечення, аналітичних платформ і техно-
логій обробки великих даних (Big Data), дозволяє знач-
но підвищити якість та швидкість аудиту. Автоматиза-
ція аналізу фінансових даних забезпечує можливість пе-
ревірки значних обсягів інформації, виявлення аномалій
та потенційних ризиків, що є особливо актуальним для
великих підприємств. Відповідно до рекомендацій
міжнародних професійних організацій, цифрові інстру-
менти стають невід'ємною складовою сучасного ауди-
ту та сприяють його трансформації [9].

Важливим аспектом підвищення ролі аудиту є його
гармонізація з міжнародними стандартами. Застосування
Міжнародних стандартів аудиту (ISA), затверджених
Міжнародною федерацією бухгалтерів (IFAC), забезпечує

уніфікацію підходів до проведення аудиту та підвищує по-
рівнянність фінансової інформації на міжнародному рівні.
Крім того, імплементація міжнародних стандартів сприяє
підвищенню прозорості діяльності підприємств і форму-
ванню позитивної ділової репутації. Це, у свою чергу, підви-
щує рівень довіри іноземних інвесторів і полегшує доступ
до міжнародних ринків капіталу [5; 6].

Окремої уваги потребує розвиток внутрішнього
аудиту та системи корпоративного управління. Ефектив-
на система внутрішнього контролю, яка функціонує
відповідно до рекомендацій, зокрема моделі COSO,
забезпечує своєчасне виявлення та мінімізацію ризиків,
що позитивно впливає на фінансову стабільність
підприємства. Важливу роль у цьому процесі відіграють
аудиторські комітети, створення яких передбачено за-
конодавством для підприємств, що становлять суспіль-
ний інтерес. Вони здійснюють нагляд за процесом підго-
товки фінансової звітності, взаємодіють із зовнішніми
аудиторами та сприяють підвищенню якості корпора-
тивного управління [10].

ВИСНОВКИ ТА ПЕРСПЕКТИВИ
ПОДАЛЬШИХ РОЗВІДОК У ДАНОМУ
НАПРЯМІ

У результаті проведеного дослідження узагальне-
но, що аудит фінансової звітності є важливим елемен-
том сучасної системи фінансового контролю, який за-
безпечує підтвердження достовірності, повноти та не-
упередженості інформації про діяльність підприємства.
Встановлено, що якісний аудит сприяє підвищенню рівня
прозорості фінансової звітності, зменшенню інформа-
ційної асиметрії між суб'єктом господарювання та ко-
ристувачами фінансової інформації, а також формуван-
ню обгрунтованих управлінських рішень.

Доведено, що аудит виступає ефективним інстру-
ментом підвищення інвестиційної привабливості
підприємства, оскільки забезпечує довіру з боку потен-
ційних інвесторів, кредиторів та інших зацікавлених
сторін. Наявність незалежного аудиторського виснов-
ку знижує ризики прийняття інвестиційних рішень,
підтверджує надійність фінансової інформації та
свідчить про відповідність діяльності підприємства вста-
новленим стандартам і вимогам законодавства. У сучас-
них умовах саме рівень прозорості та підтвердженої
достовірності звітності є одним із ключових факторів
залучення інвестиційних ресурсів.

Практичне значення отриманих результатів полягає
у можливості їх використання для вдосконалення сис-
теми аудиту фінансової звітності на підприємствах,
підвищення якості інформаційного забезпечення управ-
ління та формування позитивного інвестиційного іміджу.
Запропоновані підходи можуть бути застосовані як у
діяльності суб'єктів господарювання, так і у процесі
підготовки фінансової звітності та організації ауди-
торських перевірок, що сприятиме зміцненню довіри до
бізнесу та його ефективній інтеграції у сучасний еконо-
мічний простір.
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