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В статті констатовано, що однією з фундаментальних проблем залучення в український аг!
робізнес ESG!інвестицій є відсутність впевненості інвесторів у сталості діяльності аграріїв та
підозра у грінвошингу, вирішення якої у світовій практиці здійснюється завдяки ESG!аудиту
корпоративної звітності компаній. Доведено необхідність розробки методики ESG!аудиту кор!
поративної звітності агробізнесу, заснованої на застосуванні новітнього інструментарію пере!
вірки та оцінювання на "правдивість і справедливість" поданої в ній інформації щодо дотри!
мання компаніями ESG!принципів. Розглянуто існуючі методики оцінювання та рейтингування
діяльності компаній за ESG!критеріями. Запропоновано авторську методику та етапологію ESG!
аудиту корпоративної звітності агробізнесу, які сформовані за стейкхолдер!підходом. Обгрун!
товано доцільність запровадження в Україні запропонованої методики ESG!аудиту корпора!
тивної звітності компаній. Доведено, що імплементація ESG!принципів у фінансово!господарсь!
ку діяльність підприємств стають ключовими засадами для успішного інвестування в агробізнес
України у повоєнній відбудові.

The article states that one of the fundamental problems of attracting ESG!investments in Ukrainian
agribusiness is the lack of confidence of investors in the sustainability of agricultural activities and
the suspicion of greenwashing, which in global practice is solved thanks to the ESG!audit of corporate
reporting of companies. In Ukraine, its use has not yet become widespread due to: the monopolization
of information content in financial reporting, a significant variety of standards for the formation of
corporate reporting, and a significant variety of algorithms and techniques for its ESG!screening.
The need to develop an ESG!audit methodology for agribusiness corporate reporting, based on the
application of the latest tools for checking and evaluating the "truthfulness and fairness" of the
information provided in it regarding the company's compliance with ESG!principles, has been proved.
The existing methods of evaluating and rating the activities of companies according to ESG!criteria
are considered. It was established that the main difference between them is the chosen approach to
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ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМИ
Пріоритетним напрямком стратегій розвитку агро�

бізнесу України в умовах турбулентності та політичних

потрясінь, здатним посилити його конкурентні переваги

на світових ринках є забезпечення сталого розвитку —

розвитку, що базується на відповідальному ставленні

до довкілля (E�environment), високій соціальній відпо�

відальності (S�social) та високій якості корпоративного

управління (G�governance), тобто на принципах ESG [1,

с. 10].

Здавалося б що під час війни, численних криз та

викликів досить скептично звучить питання сталого роз�

витку. Втім, відповідальні інвестори надають сталому

розвитку особливої уваги. А відтак, компанії, які за

фінансовими показниками цілком відповідають вимогам

інвесторів, помітно програють конкурентам, які впро�

ваджують програми сталого розвитку [2]. Тож, ук�

раїнські аграрії, які у своїй діяльності дотримуються

ЦСР, мають унікальну можливість: продемонструвати

свою прихильність до стійкості та створення довгост�

рокових цінностей; позиціювати себе як відповідальних

розпорядників капіталу з якісним корпоративним

іміджем і діловою репутацією, готових до залучення

стійких інвестицій та мінімізації їх ризиків [3].

Відповідальні інвестори готові до інвестування

капіталу у розвиток агробізнесу України, проте за умо�

ви повної впевненості у прихильності аграріїв до ініціа�

тив сталого розвитку та відповідального ведення бізне�

су. Адже те, як наразі компанії дотримуються прин�

ципів ESG, визначає їх стійкість та прогнозованість на

перспективу. Саме тому інвестори досить ретельно вив�

чають стратегії, програми та корпоративну звітність

компаній, здійснюють моніторинг та скринінг ESG�ри�

зиків.

evaluation, and therefore, the evaluation criteria and the set of ESG!indicators. The expediency of
developing the methodology of ESG!audit of corporate reporting based on the stakeholder approach
is substantiated, since it allows to take into account the interests of interested parties in obtaining
"true" and "fair" information about companies' compliance with ESG!principles. The author's
methodology and stages of the ESG!audit of the corporate reporting of agribusiness, formed
according to the stakeholder approach, are proposed. Each of the steps of the ESG!audit is briefly
described and the use of the latest tools for screening ESG!risks and detecting facts of greenwashing
is recommended. The expediency of introducing the proposed methodology of ESG!audit of corporate
reporting of companies in Ukraine is substantiated. It has been proven that the implementation of
ESG!principles in the financial and economic activities of enterprises become the key principles for
successful investment in agribusiness of Ukraine, which will have both local significance in the post!
war reconstruction and will provide large!scale advantages for the reintegration of Ukraine in the
international economic arena.

Ключові слова: агробізнес, ESG�критерії, ESG�принципи, ESG�аудит корпоративної звітності, скринінг

ESG�ризиків, грінвошинг.
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Але, на жаль, переважна більшість українських аг�

раріїв до тепер втілюють соціальні й екологічні заходи

без програмних документів. До того ж, надаючи при

цьому лише фрагментарні відомості про їх результати,

що створює у інвесторів підозру у грінвошингу (зеле�

ному відмиванні), а відтак, потребує здійснення ESG�

аудиту корпоративної звітності агробізнесу.

АНАЛІЗ ОСТАННІХ ДОСЛІДЖЕНЬ
І ПУБЛІКАЦІЙ

Аналіз останніх досліджень і публікацій засвід�

чує, що із започаткуванням глобальної ESG�інтег�

рації у світі спостерігається значне зростання кіль�

кості компаній, які залучають ESG�інвестиції для

фінансування бізнесу. Тож, з кожним роком з'яв�

ляється все більше досліджень, в яких науковці на�

магаються висвітлити унікальність ESG�інвестуван�

ня, пропонують методику скринінгу ESG�ризиків,

наголошують на значимості корпоративної (інтегро�

ваної) звітності та її прозорості, акцентують увагу на

потребі зменшення інформаційної асиметрії, аген�

тських та фінансових витрат, підкреслюють необхід�

ність стандартизації методології формування корпо�

ративної (інтегрованої) звітності, рекомендують мет�

рики оцінювання діяльності компаній за ESG�крите�

ріями [2, 6, 8, 12, 13, 18]. Втім, питанням ESG�ауди�

ту корпоративної звітності агробізнесу присвячено

лише поодинокі дослідження, оскільки довести

"правдивість та справедливість" чи встановити факт

грінвошингу за відсутності чіткої методики її здійс�

нення досить складно.

Розуміючи значимість розробки методики ESG�

аудиту у залученні агробізнесом ESG�інвестицій,

здійснимо спробу вирішення даного питання.
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МЕТА СТАТТІ
Мета статті — розробка методики ESG�аудиту кор�

поративної звітності агробізнесу, заснованої на засто�

суванні новітнього інструментарію з перевірки та оці�

нювання на "правдивість і справедливість" подання в ній

інформації щодо дотримання компаніями ESG�прин�

ципів.

ВИКЛАД ОСНОВНОГО МАТЕРІАЛУ
ДОСЛІДЖЕННЯ

Однією з фундаментальних проблем залучення в

український агробізнес ESG�інвестицій є відсутність

впевненості інвесторів у сталості діяльності аграріїв та

підозра у грінвошингу (намаганні компаній презентува�

ти себе більш сталими, ніж вони є насправді) [4], уник�

нення/вирішення якої у світовій практиці здійснюється

завдяки ESG�аудиту корпоративної звітності компаній.

В Україні застосування ESG�аудиту до тепер є мало

поширеним:

по�перше, через тривале застосування в корпора�

тивному управлінні ідеалізованої концепції теорії аген�

тських відносин, звітність тривалий час слугувала лише

підгрунтям підтримки та розвитку діадичних відносин

між інвесторами й менеджерами, а її змістове наповнен�

ня  перебувало в безпосередній залежності від того, на�

скільки воно відповідало інформаційним запитам інве�

сторів як цільової аудиторії користувачів. Як наслідок,

актуальною для користувачів стала вважатися переваж�

но фінансова інформація, спрямована на підтримку

рішень інвесторів, тоді як визначення впливу діяльності

компанії на навколишнє середовище, добробут співро�

бітників та території сприймалося лише як другорядне

"зовнішнє" доповнення. Таким чином, інтереси та ризи�

ки решти стейкхолдерів були відсунуті за межі тандему

"менеджери�інвестори" з паралельним присвоєнням їм

статусу екстерналій (зовнішніх ефектів). А фінансова

звітність, завдяки стандартизації її складання фактич�

но монополізувала інформаційне наповнення системи

публічної звітності компаній. Втім, поява інвесторів з

активною громадянською позицією та відповідальним

ставленням до споживання викрила низьку соціальну

корисність такого звітування й стала новим джерелом

вимог до агробізнесу [4, с.69];

по�друге, через значну різноманітність стандартів

формування корпоративної звітності (GRI "Глобальна

ініціатива зі звітності", AA1000 "Верифікація звітів про

сталість", SA 8000 "Соціальна відповідальність", ISO

26000 "Настанови щодо соціальної відповідальності" та

ін.), непослідовність та різноманіття метрик і схем виз�

начення ESG�індикаторів, недооцінювання значимості

корпоративної (інтегрованої)  звітності у залученні ESG�

інвестицій, слабке уявлення та розуміння впливу ESG�

інвестування на капіталізацію, доходи та фінансові ре�

зультати діяльності агробізнесу.

Проведений контент�аналіз сайтів найбільших ком�

паній агросектору України, переконливо засвідчує, що при

формуванні корпоративної звітності ними перевага на�

дається стандартами GRI, SASB, CDP та/або вимогам Гло�

бального договору ООН. Так, у 2022 р. за даними "CSR�

Ukraine 22" агрокомпанії опублікували 78 звітів, сформо�

ваних за GRI стандартами, Astarta Holding N.V., MHP S.A.

й Kernel Holding S.A. — за вимогами Глобального догово�

ру ООН, інші агрокомпанії до тепер надають інформацію

про еко�соціальні ініціативи та зміни в корпоративному

управлінні переважно дескриптивним способом представ�

лення даних, що призводить до загального зниження її

інформативної цінності в очах інвесторів;

по�третє, через значну різноманітність алгоритмів і

методик ESG�аудиту. Зокрема, Чарнсом, Купером і Роуд�

сом для оцінювання відповідності діяльності бізнесу ESG�

принципам запропоновано застосування непараметрично�

го методу аналізу охоплення даних (Data Envelopment

Analysis — DEA), за якого при оцінюванні вхідними висту�

пають такі екологічні та соціальні показники, як викиди

вуглекислого газу, використання води, плинність кадрів

та ін., а вихідними — фінансові та нефінансові показники,

такі як дохід, прибуток і соціальний вплив [5, с. 28].

Визнаючи методику DEA доцільною до застосуван�

ня, M.MartІn�Gamboa та D.Iribarren [6] рекомендовано

власну етапологію аналізу охоплених даних, що перед�

бачає здійснення наступних кроків:

1. Визначення вхідних та вихідних даних підрозділів

DMU, які оцінюються;

2. Побудова матриці DEA;

3. Обрання відповідної моделі DEA та її характери�

стик. Найчастіше використовуються моделі CCR (Char�

nes�Cooper�Rhodes) і BCC (Banker�Charnes�Cooper), що

відрізняються тим, як вони обробляють ефективність

масштабування та зависання вхідних / вихідних даних;

4. Формування моделі за допомогою програмного

забезпечення, наприклад, Excel, MATLAB або DEA

Solver Pro. Модель DEA надасть бали ефективності для

кожного DMU;

5. Виявлення рішення моделі DEA;

6. Оцінка та контрольні показники ефективності для

кожного DMU. Оцінка ефективності становить відно�

шення зваженої суми виходів до зваженої суми вхідних

даних для кожного DMU;

7. Ранжування DMU на основі їх показників ефек�

тивності. DMU з вищими оцінками вважаються більш

ефективними, ніж ті, що мають нижчі оцінки [5, с. 28].

Сааті Т. наголошено на доцільності застосування

при здійсненні аудиту   корпоративної звітності методу

Analytic Hierarchy Process (AHP), суть якого полягає у

побудові ієрархічної моделі критеріїв. Перевагою да�

ного методу є безрозмірність та отримання "жорстких"

оцінок. У доробку Т.Л. Сааті [7] чітко визначена по�

слідовність AHP, якою передбачено наступну по�

слідовність дій:

1. Визначення та організація цілей прийняття рішень,

критеріїв, обмежень та альтернатив в ієрархії;

2. Оцінка попарних порівнянь між відповідними еле�

ментами на кожному рівні ієрархії;

3. Синтез за допомогою алгоритму рішення резуль�

татів попарних порівнянь на всіх рівнях [5, с. 28].

Перелік існуючих методик оцінювання відповідності

діяльності бізнесу ESG�критеріям можна продовжува�

ти, зокрема, численними методиками рейтингування

компаній за критеріями сталого розвитку. Методика

рейтингування за The Dow Jones Sustainability Indices

(DJSI) [8] передбачає оцінювання показників сталого

розвитку компаній за ESG�критеріями. При цьому, із

загальної сукупності часткових показників 2021 DJSI

World Index, 1/3 — екологічні, соціальні та управлінські.
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Завершальним етапом ESG�аудиту корпоративної

звітності аграріїв має стати забезпечення транспарент�

ності отриманих результатів шляхом відкритості та про�

зорості, гласності та публічності висновків через наявні

інформаційні масиви, а також структуровану та посту�

пову їх інтеграцію  в процес прийняття рішень щодо ESG�

інвестування агробізнесу.

Відтак, ESG�аудит корпоративної звітності аграріїв

надає їм шанс до розвитку у світі, де фінансові показ�

ники та фактори ESG йдуть рука об руку, приносячи

користь як інвесторам, так і суспільству в цілому.

ВИСНОВКИ
Таким чином, за результатами дослідження конста�

товано, що однією з фундаментальних проблем залу�

чення в український агробізнес ESG�інвестицій є

відсутність впевненості інвесторів у сталості діяльності

аграріїв та підозра у грінвошингу, вирішення якої у

світовій практиці здійснюється завдяки ESG�аудиту кор�

поративної звітності компаній. В Україні ж його засто�

сування до тепер не набуло поширення через: монопо�

лізацію інформаційного наповнення фінансовою

звітністю, значну різноманітність стандартів з форму�

вання корпоративної звітності та значну різноманітність

алгоритмів і методик її ESG�аудиту.

Наголошено на необхідності розробки методики

ESG�аудиту корпоративної звітності агробізнесу, засно�

ваної на застосуванні новітнього інструментарію з пере�

вірки та оцінювання на "правдивість і справедливість"

поданої в ній інформації щодо дотримання компаніями

ESG�принципів. Розглянуто існуючі методики оцінюван�

ня та рейтингування діяльності компаній за ESG�критер�

іями. Констатовано, що основна відмінність між ними —

це обраний підхід до оцінювання, а відтак, і критерії оці�

нювання та сукупність ESG�показників. Обгрунтовано

доцільність розробки методики ESG�аудиту корпоратив�

ної звітності за стейкхолдер�підходом, оскільки він доз�

воляє максимально врахувати інтереси зацікавлених осіб

у отриманні "правдивої" та "справедливої" інформації

щодо дотримання компаніями ESG�принципів.

Запропоновано авторську методику та етапологію

ESG�аудиту корпоративної звітності агробізнесу, сфор�

мовані за стейкхолдер�підходом. Коротко охаракте�

ризовано кожен з кроків ESG�аудиту та рекомендова�

но застосування новітнього інструментарію зі скринін�

гу ESG�ризиків й виявлення фактів грінвошингу.

Доведено, що поширення ESG�аудит корпоративної

звітності аграріїв у вітчизняній практиці надасть мож�

ливість залучення сталих інвестицій в агробізнес Украї�

ни, вкрай необхідних як для повоєнної відбудови, так і

для забезпечення конкурентних переваг України на

міжнародній економічній арені.
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