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THEORETICAL APPROACHES TO THE CATEGORIES OF  "INVESTMENT"
AND "INVESTMENT ACTIVITY"

Можливість функціонування та подальшого розвитку суб'єктів господарювання в умовах сучасних вик-

ликів залежить від спроможності залучати фінансові ресурси інвесторів. В статті розкрито сутність по-

няття "інвестиції" з точки зору результативного, ресурсного та витратного підходів. Розкрито сучасні те-

оретичні підходи до визначення категорії  "інвестиційна діяльність". Окреслено, що інвестиційна діяльність

нерозривно пов'язана з реалізацією інвестиційних проєктів та впровадженням різноманітних інвестицій.

Визначено основні перешкоди низької інвестиційної активності в Україні на сучасному етапі. Наголо-

шено, що ефективна інвестиційна діяльність стимулює розвиток підприємств, особливо в умовах кризи
та виступає ключовим фактором для підтримки стабільності економіки України. Посилення інвестиційної

активності виробничих підприємств може сприяти створенню нових робочих місць, підвищенню конку-

рентоспроможності вітчизняної продукції та зменшенню залежності від імпорту. Акцентовано увагу на

необхідність врахування ризиків в умовах війни та побудову привабливого інвестиційного клімату в Ук-

раїні.

The ability of business entities to operate and further develop in the face of modern challenges depends on

their capacity to attract financial resources from investors. The article explores the essence of the concept of

investments through results-oriented, resource, and cost approaches, as well as investment activities. The

results-oriented approach defines investments as the deployment of capital aimed at its growth, and/or achieving

social and environmental effects. The resource approach investigates investments as the allocation of economic

resources to generate profit and/or achieve positive effects from their utilization. The cost approach considers
investments as expenditures for creating new capacities, financing construction, improving education, and so

on. It is outlined that investment activities are closely linked to the implementation of investment projects and

the introduction of various investments. Among the main sources of financing investment activities for an

enterprise, it is appropriate to distinguish the following: retained earnings, the depreciation fund, loans and

leasing, budget financing, funds of small investors, venture and mixed financing, crowdfunding, etc.
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ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМИ
У ЗАГАЛЬНОМУ ВИГЛЯДІ ТА ЇЇ ЗВ'ЯЗОК
ІЗ ВАЖЛИВИМИ НАУКОВИМИ
ЧИ ПРАКТИЧНИМИ ЗАВДАННЯМИ

В умовах зростання невизначеності та ризиків се-
редовища господарювання, українським підприємствам
вкрай необхідно забезпечувати можливість подальшо-
го функціонування. Значну роль відіграє спроможність
залучати кошти як приватних інвесторів, так і інвестиц-
ійних фондів для розвитку суб'єктів господарювання.
Актуальність питання інвестування в діяльність компаній
гостро постає в умовах війни та зростання кількості ри-
зиків і потребує особливої уваги всіх стейкхолдерів для
отримання позитивних ефектів.

АНАЛІЗ ОСТАННІХ ДОСЛІДЖЕНЬ
І ПУБЛІКАЦІЙ

Загальні  правові, економічні та соціальні умови інве-
стиційної діяльності в Україні зафіксовані в законі "Про
інвестиційну діяльність" [24].

Теоретичні та практичні аспекти інвестицій та інвес-
тиційної діяльності досліджують у роботах: Н. Ю. Брю-
ховецької, І. П. Булєєва, Б. В. Губського, М. П. Денисен-
ко, М. І. Диби, А. П. Дуки, Р. С. Квасницької, І. В. Кри-
вов'язюк, М. С. Лугової, Т. В. Майорової, С. В. Ониш-
ко, Н. В. Павліхи, І. О. Цимбалюк, Б. М. Щукіна та інших
[5; 7; 9; 13—18; 27—30; 33—34].

Реалії та перспективи інвестиційної діяльності в Ук-
раїні під час воєнного стану, правові питання залучення
іноземних інвестицій в сучасних умовах розглядається
в працях [1; 12; 19; 22; 25].

ФОРМУЛЮВАННЯ ЦІЛЕЙ СТАТТІ
(ПОСТАНОВКА ЗАВДАННЯ)

Метою дослідження є обгрунтування сутності кате-
горій "інвестиції" та "інвестиційна діяльність", концент-
рації уваги на забезпечення ефективності інвестиційної
діяльності в умовах війни та зростання кількості ризиків.

The main obstacles to low investment activity in Ukraine at the present stage are identified: russian

military aggression against Ukraine, labor market issues, rising inflation, institutional governance and

state fragility, low level of banking lending to the real sector of the Ukrainian economy, underdevelopment
of the domestic stock market, etc. It is emphasized that effective investment activities stimulate the

development of enterprises, especially during crises and uncertainty, and are a key factor in maintaining

the stability of the Ukrainian economy. Strengthening the investment activity of production enterprises

can contribute to the creation of new jobs, enhancing the competitiveness of domestic products, and

reducing dependence on imports. Attention is drawn to the necessity of considering risks in conditions of

war and building an attractive investment climate in Ukraine.

Ключові слова: інвестиції, інвестиційна діяльність, інвестиційна привабливість, війна.
Key words: investments, investment activity, investment attractiveness, war.

ВИКЛАД ОСНОВНОГО МАТЕРІАЛУ
ДОСЛІДЖЕННЯ

Інвестиції посідають важливе місце у системі еко-
номічних понять і категорій. Проте, в економічній науці
немає однозначності в тлумаченні інвестицій, що по-
яснюється широтою розуміння цієї економічної кате-
горії.

Існують дві версії погодження терміну "інвести-
ція". Одна група авторів вважає, що цей термін похо-
дить від латинського слова "investio", що означає
"одягати"; інша — від латинського "invest", тобто
"вкладати" [11].

Аналіз наукової літератури показав, що найчастіше
застосовують наступні підходи для пояснення сутності
даної економічної категорії (див. табл. 1):

— результативний підхід визначає, що інвестиції —
це вкладення капіталу з метою його примноження, та/
або досягнення соціального та екологічного ефектів;

— ресурсний підхід досліджує інвестиції як вкла-
дення економічних ресурсів задля отримання прибутку
та/або досягнення позитивних ефектів від їх залучен-
ня;

— витратний підхід розглядає інвестиції як витрати
на створення нових потужностей, фінансування будів-
ництва, поліпшення освіти тощо.

Ми погоджуємося з авторами [13, c. 51], що інвес-
тиції — це матеріальні, духовні, інтелектуальні, фінан-
сові та інші ресурси, гарантовано готові для вкладення
(потенційні інвестиції) та/або такі, що реально вклада-
ються (вкладені) у формування, розвиток, модерніза-
цію, вдосконалення виробництва (діяльності) суб'єктів
соціально-економічної діяльності (юридичних, приват-
них осіб, акціонерних товариств та ін.), випуск (вироб-
ництво) суспільно корисних та необхідних товарів (по-
слуг), забезпечення розширеного відтворення інтелек-
туальних, матеріальних, соціальних товарів (послуг)
спільного й особистого, виробничого та споживчого
призначення.
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Виділяють наступні ознаки
інвестицій [4, с. 10]:

— цінності — матеріальні
(кошти, рухоме та нерухоме май-
но) або нематеріальні цінності, в
т.ч. об'єкти права інтелектуальної
власності (інвестиційні проєкти,
торгова марка, "ноу-хау", вина-
ходи та ін.), вартість яких може
бути виражена в грошовому ек-
віваленті;

—  об'єкт вкладення — об'єк-
ти господарської діяльності або
інших сфер суспільного життя
(наука, культура, соціальна сфе-
ра тощо);

—  мета вкладення — досяг-
нення певного соціально-еконо-
мічного ефекту, що зазвичай по-
єднує задоволення суспільних
потреб (у нових товарах, об'єк-
тах — житлових, культури, осві-
ти, охорони здоров'я, духовного
життя) та приватних інтересів
інвесторів (у задоволенні госпо-
дарських потреб інвестора, отри-
манні прибутку, створенні спри-
ятливих умов для праці та відпо-
чинку найманих працівників, що
в кінцевому підсумку сприяє під-
вищенню прибутковості вироб-
ництва).

Категорія інвестицій нероз-
ривно пов'язана з інвестиційною
діяльністю. Явище інвестиційної
діяльності надзвичайно складне
та багатогранне. Саме тому у еко-
номічній науці відсутнє єдине
визначення поняття "інвестиційна
діяльність" (див. табл. 2). Нау-
ковці виділяють такі ознаки, що
характеризують інвестиційну ді-
яльність:

— сукупність дій, котра пов'я-
зана з одержанням прибутку
(доходу) або досягненням різ-
ного виду ефектів;

— процес пошуку інвестиційних ресурсів, обміну
капіталу, компенсації витрат;

—  комплекс заходів суб'єктів інвестиційної діяль-
ності щодо залучення інвестицій;

— різноманітна діяльність, метою якої є одержан-
ня прибутку (доходу) або досягнення соціального
ефекту.

Виходячи з вищезазначеного та погоджуючись із
думками авторів [21; 33], інвестиційну діяльність мож-
на представити таким чином:

— у широкому розумінні інвестиційна діяльність —
це діяльність, пов'язана із вкладенням засобів (коштів)
в об'єкти інвестування з метою отримання позитивних
результатів (дохід/ефект);

— у вузькому розумінні інвестиційна діяльність
(інвестування) — це процес перетворення інвестиційних
ресурсів у вкладення;

— загалом інвестиційна діяльність — сукупність
процесу вкладення інвестиційних ресурсів та процесу
отримання позитивних результатів у майбутньому.

Ми погоджуємося з думкою [16, с. 84], що під інве-
стиційною діяльністю підприємства слід розуміти ком-
плекс цілеспрямованих дій фізичних і юридичних осіб,
пов'язаних з рухом капіталу, який акумулюється у формі
матеріальних і нематеріальних цінностей та спрямову-
ються в подальшому на розвиток підприємства з метою
отримання прибутку чи соціального ефекту. В якості
об'єктів інвестування в діяльність підприємства можуть
виступати готівкові кошти, різні види цінних паперів,

Автор Визначення 
Результативний підхід 

Закон України  
«Про інвестиційну 
діяльність» [24] 

Усі види майнових та інтелектуальних цінностей, що вкладаються в 
об’єкти підприємницької та інших видів діяльності, у результаті якої 
створюється прибуток (дохід) і/або досягається соціальний та 
екологічний ефект. 

Економічна 
енциклопедія [10] 

Інвестиції (лат. іnvestio − одягаю) – довготермінові вкладення капіталу 
в різні сфери та галузі народного господарства всередині країни та за її 
межами з метою привласнення прибутку. 

І. А. Бланк,   
Н. М. Гуляєва  
І. М.  Вавдійчик [2] 

Інвестиції підприємства являють собою вкладення капіталу в усіх його 
формах у різні об’єкти (інструменти) його господарської діяльності з 
метою отримання прибутку, а також досягнення іншого економічного 
або позаекономічного ефекту, здійснення якого грунтується на 
ринкових принципах і пов’язане з факторами часу, ризику й 
ліквідності. 

А. А. Пересада  
О. О. Смірнова,  
С. В. Онікієнко,  
О. О. Ляхова та ін. [14] 

Довгострокові вкладення капіталу в різні галузі та сфери економіки, 
інфраструктуру, соціальні програми, охорону довкілля з метою 
розвитку виробництва, соціальної сфери, підприємництва, отримання 
прибутку.  

Н. О. Татаренко,  
А. М. Поручник [ 27]  
 

Всі види майнових та інтелектуальних цінностей, що вкладаються в 
об’єкти підприємницької та інших видів діяльності для отримання 
прибутку або досягнення певних соціальних ефектів. 

В. Г. Федоренко [29]  Вкладення капіталу з метою його подальшого збільшення. 
У. Шарп, 
Г.Александер, 
Дж.Бэйли [37] 

Інвестиції означають модернізацію і технічне переоснащення, 
впровадження енерго- й ресурсозберігаючих технологій, а отже 
зменшення частки матеріальних витрат у структурі собівартості та 
збільшення оплати праці, виробництво конкурентоспроможної 
продукції. Для економіки в цілому це означає насичення ринку 
високоякісною продукцією, зростання сукупного попиту, збільшення 
споживчих витрат та дохідної частки 

Фінансово-
економічний словник 
[31, с.64]  

Інвестиції − довгострокові вкладення коштів з метою утворення нових і 
модернізації діючих підприємств, освоєння новітніх технологій і нової 
техніки, збільшення виробництва й одержання прибутку. 

Ресурсний підхід 
А. П. Дука [9] Усі види економічних ресурсів, які вкладаються в поточному періоді у 

відповідні об’єкти, створення яких сприяє забезпеченню розширеного 
відтворення, а використання компенсує інвестору відмову від 
поточного споживання вкладених ресурсів за допомогою отримання в 
майбутньому вигоди. 

О. Д. Данілов,  
Г. М. Івашина,  
О.Г. Чумаченко [6] 

Економічні ресурси, які спрямовуються на збільшення реального 
капіталу товариства, тобто на розширення або модернізацію 
виробничого апарату. 

М. С. Лугова, 
І. О. Цимбалюк,  
Н. В. Павліха [17]  

Інвестиції – це економічні ресурси, що вкладаються в різні сфери 
господарської діяльності з метою її подальшого розвитку й досягнення 
соціально-економічних та екологічних результатів від цього. 

Витратний підхід 
С. Фішер, Р. Дорнбуш, 
Р. Шмалензі [36] 

Витрати на створення нових потужностей із виробництва машин, 
фінансування житлового, промислового або сільськогосподарського 
будівництва, а також запасів. 

К. Макконел, С. Брю 
[35] 
 
 

Витрати на будівництво нових заводів, верстати, устаткування; витрати 
на виробництво та накопичення засобів виробництва; витрат на 
поліпшення освіти, здоров’я робітників або підвищення мобільності 
робочої сили. 

 

Таблиця 1. Дефініції поняття "інвестиції"

Джерело: систематизовано авторами.
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майнові та немайнові права, рухоме та нерухоме май-
но, сукупність різних видів знань, що виявляються у
формах технічної інформації, досвіду тощо.

Спираючись на наведені підходи до визначення сут-
ності категорії "інвестиційна діяльність", можна конста-
тувати, що інвестиційна діяльність включає в себе такі

складові елементи формування
та використання капіталу: нако-
пичення, внутрішній та зовнішній
рух капіталу, власне інвестуван-
ня [8, с. 248]. Але при цьому слід
наголосити, що інвестиційна
діяльність має значно більше еко-
номічне й соціальне навантажен-
ня, ніж отримання прибутку, оск-
ільки є фактором розширеного
відтворення та ліквідації диспро-
порцій у розвитку економіки [7,
с. 28]. Також інвестиційна діяль-
ність, як єдність процесів вкла-
дення ресурсів і отримання пото-
ку доходів у майбутньому, може
виникнути й ефективно здійсню-
ватися на основі врівноваження
інвестиційного попиту та інвести-
ційної пропозиції, що досягаєть-
ся за допомогою інвестиційного
ринку [9, с. 80].

Отже, інвестиційна діяльність
нерозривно пов'язана з реаліза-
цією інвестиційних проєктів та
впровадженням різноманітних
інвестицій.

Серед особливостей інвести-
ційної діяльності підприємства
слід виділити наступні [20, с. 156]:

— інвестиції в розвиток
підприємства є найважливішою
формою забезпечення зростання
ефективності його господарю-
вання;

— форми і методи інвестиц-
ійної діяльності підприємства
меншою мірою залежні від галу-
зевих особливостей підприєм-
ства порівняно з виробничою
діяльністю;

— динаміка обсягів інвести-
ційної діяльності характеризуєть-
ся певною нерівномірністю у виз-
начені відрізки часу;

—  інвестиційна діяльність фор-
мує окремий самостійний вид гро-
шових надходжень підприємства;

— з моменту реалізації інве-
стицій до моменту отримання до-
даної вартості від їх вкладання
існує значний розрив за часом;

— інвестиційній діяльності вла-
стиві значні ризики, котрі поясню-
ються фактором невизначеності
впливу зовнішнього середовища.

Серед основних джерел фінансування інвестиційної
діяльності підприємства доцільно виділити наявний в роз-
порядженні прибуток, кошти амортизаційного фонду,
позики та оренда майна, бюджетне фінансування, кош-
ти дрібних інвесторів, отримані через акціонування, вен-
чурне та змішане фінансування, краудфандинг тощо.

Автор Визначення 
Інвестиційна діяльність - процес 

І. Бланк [2] Інвестиційна діяльність підприємства являє собою цілеспрямовано 
здійснюваний процес пошуку необхідних інвестиційних ресурсів, 
вибору ефективних об’єктів (інструментів) інвестування, формування 
збалансованої за обраними параметрами інвестиційної програми 
(інвестиційного портфеля) і забезпечення її реалізації. 

Б. Щукін [34] Процес організації інвестування в реальних у країні умовах 
господарювання 

К. Макконел, 
С. Брю [35] 

Інвестування відбувається, щоб компенсувати недостатність 
споживчих витрат; інвестиції заповнюють «пробіл» у споживанні, 
викликаний заощадженнями 

Н. Бульбах [3] 
 

процес взаємодії тих, хто пропонує гроші (хто має тимчасово вільні 
гроші), із тими, хто пред’являє попит (хто має потребу), у рамках якого 
і приймаються інвестиційні рішення. Обидві сторони зустрічаються або 
безпосередньо, або на фондових чи фінансових ринках 

Інвестиційна діяльність - сукупність дій 
Закон України  
«Про інвестиційну 
діяльність» [24] 

Сукупність практичних дій громадян, юридичних осіб і держави щодо 
реалізації інвестицій. 

Р. Квасницька [15] Сукупність заходів та дій інституційних одиниць різних секторів 
економіки щодо вкладання, попередньо сформованих з заощаджень та 
запозичень, інвестиційних ресурсів з метою одержання прибутку 
(доходу) або досягнення соціального ефекту 

Т. В. Майорова,  
М. І. Диба,  
С. В. Онишко  [18] 

Сукупність практичних дій громадян, юридичних осіб та держави щодо 
реалізації інвестицій 

В. Харук [32]. інвестиційна діяльність – це сукупність практичних дій громадян, 
юридичних осіб і держави, спрямованих на реалізацію інвестиційних 
програм з метою отримання доходу або прибутку 
Інвестиційна діяльність - комплекс заходів 

В. Федоренко [28] Комплекс заходів і дій фізичних та юридичних осіб, які вкладають 
власні кошти (у матеріальній, фінансовій або іншій майновій формі) з 
метою отримання прибутку. 

Н. Сирош [26] інвестиційна діяльність – це комплекс заходів і дій держави, юридичних і 
фізичних осіб, резидентів і нерезидентів, які вкладають свої кошти (в 
фінансовій, матеріальній та іншій майновій формі) з метою отримання 
прибутку. При цьому в більшості держав іноземні інвестиції є необхідною, 
але не основною формою інвестиційної діяльності 

Послідовна, цілеспрямована, багатостороння діяльність 
Н. Татаренко, А. 
Поручник [27] 

Послідовна, цілеспрямована діяльність, що полягає в капіталізації 
об’єктів власності, формуванні та використанні інвестиційних ресурсів, 
регулюванні процесів інвестування й міжнародного руху інвестицій та 
інвестиційних товарів, створенні відповідного інвестиційного клімату і 
має на меті отримання прибутку або певного соціального ефекту 

Б. Губський [5]  
 

Багатостороння діяльність усіх учасників ринкової економіки в 
нарощуванні капіталу, яка безпосередньо пов’язана з динамічним 
розвитком економічної системи в цілому. 

Н. Ю. Брюховецька,  
І. П. Булєєв та інші  
[13, C. 32]  

Інвестиційна діяльність – це постійна цілеспрямована діяльність 
суб’єктів даного суспільства, націлена на кількісне та якісне 
поліпшення показників виробленої продукції (послуг) шляхом 
використання внутрішніх ресурсів (потенціалу) та залучених зовнішніх 
ресурсів, що направляються на вдосконалення продуктивних сил, 
соціально-економічних відносин з метою збільшення доданої вартості. 

Стандарти фінансової 
звітності [23] 
 

Діяльність, пов’язана з придбанням і реалізацією необоротних активів, 
а також із здійсненням фінансових інвестицій, які не є складовою 
частиною еквівалентів грошових коштів. 

Л. Філіпковська,  
А. Кравчук [30] 
 

У широкому сенсі інвестиційна діяльність – це діяльність, пов’язана з 
вкладенням коштів в об’єкти інвестування з метою отримання доходу 
(ефекту). У вузькому сенсі інвестиційна діяльність, або власне інвестування, 
являє собою процес перетворення інвестиційних ресурсів у вкладення 

Т. Пічугіна,  
Л. Забродська [21]  
 

Інвестиційна діяльність у широкому значенні – комплексна діяльність, 
починаючи від мобілізації інвестиційних ресурсів і закінчуючи 
одержанням ефекту, а у вузькому – власне інвестування 

 

Таблиця 2. Дефініції поняття "інвестиційна діяльність"

Джерело: систематизовано авторами.
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Необхідно зазначити, що ефективна інвестиційна
діяльність стимулює розвиток підприємств, особливо в
умовах кризи. Вважаємо доцільним визначити основні
етапи інвестиційної діяльності:

— формулювання ідеї, мети інвестування;
— визначення напряму інвестування;
— пошук інвестиційних ресурсів;
— вибір об'єкту інвестування (дослідження інвес-

тиційної привабливості об'єктів, рахунок можливих
ефектів);

— розробка обгрунтованих інвестиційних проєктів;
— аналіз ефективності та ризикованості проєктів,

вибір найбільш доцільного проєкту;
— налагодження взаємин з інвесторами й тими, хто

буде реалізувати інвестиційний проєкт;
— реалізація проєкту.
Отже, погоджуючись із думкою [21, с. 150] виходи-

мо з того, що інвестиційна діяльність:
— по-перше, вид економічної та підприємницької

діяльності;
 — по-друге, процес вкладення ресурсів і отриман-

ня потоку доходів;
— по-третє, це система економічних (виробничих)

відносин;
— по-четверте, підгрунтя економічного розвитку

підприємства.
Метою здійснення інвестиційної діяльності є забез-

печення максимальної економічної, соціальної й еколо-
гічної ефективності.

Необхідно відзначити, що активізація інвестиційної
діяльності підприємств в умовах кризи є ключовим фак-
тором для підтримки стабільності економіки України.
Посилення інвестиційної активності виробничих
підприємств може сприяти створенню нових робочих
місць, підвищенню конкурентоспроможності вітчизня-
ної продукції та зменшенню залежності від імпорту.
Основними перешкодами та ризиками низької інвести-
ційної активності в Україні на сучасному етапі є наступні
[1]:

— військова агресія рф проти України, активні
військові дії на території країни;

— проблеми на ринку праці, що пов'язано із зміна-
ми у складі робочої сили через зовнішню та внутрішню
міграцію населення;

— зростання інфляції, що призводить до знецінен-
ня заощаджень населення;

— недосконалість державного управління та інсти-
туційного середовища, що призводить до порушення
умов конкурентоспроможності вітчизняної економіки та
підвищення рівня її корупційних ризиків;

—  недостатня розвиненість внутрішнього рин-
ку, яка не сприяє розвитку вітчизняного бізнесу;
низький рівень банківського кредитування реаль-
ного сектору економіки України; нерозвиненість та
низька ефективність вітчизняного фондового рин-
ку.

Для побудови привабливого інвестиційного кліма-
ту в Україні, враховуючи виклики сьогодення, доціль-
но:

— створити сприятливі нормативно-правові умови
та запровадити прозорі процедури провадження інвес-
тиційної діяльності для іноземних інвесторів;

— забезпечити ефективну державну підтримку
(вдосконалення законодавства, зниження податкового
навантаження, страхування інвестицій від певного кола
ризиків (політичних та військових) тощо);

— спростити документообіг, забезпечити його дієву
цифровізацію для оформлення інвестиційних угод та ве-
дення бізнесу;

— запровадити інформаційну підтримку іноземних
інвесторів в усіх необхідних сферах в умовах війни;

— розроблювати програми (проєкти) відновлення
зруйнованої інфраструктури із залученням підтримки
держави та іноземних інвестиційних фондів;

— здійснювати пошук закордонних інвесторів шля-
хом популяризації вітчизняної продукції провідних ком-
паній України закордоном (виставки, ярмарки, промо-
заходи тощо).

ВИСНОВКИ
Отже, конкурентоспроможність підприємств в су-

часному мінливому середовищі напряму залежить від
наявності фінансових ресурсів, як головного рушійно-
го фактору подальшого зростання. Можливість залучен-
ня фінансових ресурсів виступає запорукою функціо-
нування у складних динамічних умовах, включаючи зро-
стання кількості ризиків та високу ймовірність появи
нових викликів.

Основними питаннями подальших розвідок є не-
обхідність постійного моніторингу зовнішнього середо-
вища, зокрема ранжування факторів, які в тій чи іншій
мірі можуть впливати на діяльність компаній певної га-
лузі, зменшуючи їх інвестиційну привабливість та заг-
рожуючи падінню доходності та розробки дієвої про-
грами заходів подолання сучасних викликів.
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