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MECHANISM FOR STATE REGULATION OF BANKING INVESTMENT

Стаття присвячена дослідженню адекватності механізму державного регулювання бан-
ківського інвестування сучасним викликам воєнного стану в України і післявоєнного віднов-
лення економіки. На основі критичного огляду "Основних принципів ефективного банкі-
вського нагляду" розроблених і рекомендованих Базельський комітет з банківського на-
гляду зроблено висновок про їх ефективність в умовах сталого розвитку економіки, дос-
татності кредитних ресурсів банківської системи і стабільності її функціонування. Аргу-
ментовано рекомендацію про необхідність корекції ліберальної парадигми державного
регулювання банківського інвестування в сучасних умовах України. Відповідно, запропо-
новано внесення змін до стратегії макропруденційної політики Національного банку Ук-
раїни.

Мета статті — обгрунтування пропозицій щодо удосконалення механізмів державного
регулювання банківського інвестування в умовах необхідної концентрації фінансових ре-
сурсів для реалізації реальних інвестиційних проектів відновлення економіки. Методоло-
гічно, дослідження спирається на аналіз динаміки основних показників банківської систе-
ми України, зокрема, інвестиційної діяльності комерційних банків щодо обгрунтованості
висновків про необхідність корекції механізму державного регулювання банківського інве-
стування. На основі принципів системного підходу запропоновано декілька зрізів типології
регуляторних інструментів, які застосовані у класифікаціях інструментарію як підсистеми
механізму державного регулювання банківського інвестування.

Ключовим науковим результатом є системна класифікація інструментів державного ре-
гулювання банківського інвестування за видами (адміністративні, економічні, методичні)
та ознаками: методу дії, характеру дії, адекватності, форми дії та особливостей. У статті
конкретизовано напрями державного регулювання банківського інвестування з наголосом
на необхідність впровадження у практику банківського кредитування методичного і нор-
мативного забезпечення обгрунтувань економічної ефективності реальних інвестиційних
проектів.

Практична значущість роботи полягає у сформульованих рекомендаціях для Національ-
ного банку України стосовно необхідності корекції механізму державного регулювання бан-
ківського інвестування та комерційним банкам щодо застосування методики визначення
економічної ефективності інвестицій.
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ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМИ
У ЗАГАЛЬНОМУ ВИГЛЯДІ ТА ЇЇ ЗВ'ЯЗОК
ІЗ ВАЖЛИВИМИ НАУКОВИМИ
ЧИ ПРАКТИЧНИМИ ЗАВДАННЯМИ

Необхідною умовою реалістичного формування і
виконання планів післявоєнного відновлення України є
мобілізація фінансових ресурсів та їх концентрація для
реалізації масштабних інвестиційно-інноваційних про-
ектів. Хочемо ми цього або ні, ми маємо погодитися на
збільшення ролі держави в управлінні цими процесами,
зокрема, на корекцію державного регулювання банкі-
вського інвестування у напрямі кредитування реальних
інвестиційних проектів.

У багатьох публікаціях присвячених проблематиці
післявоєнного відновлення економіки України наводить-
ся теза про те, що основним джерелом (фінансовим і
матеріальним) мають стати закордонні гранти і постав-
ки. При цьому згадується приклади Плану Маршалла для
Західної Німеччини в 1948—1953 рр., у якому близько
91% допомоги США надавалося на грантових умовах,
та плану пост конфліктної реконструкції Боснії і Герце-
говини у 1996—2004 рр., що передбачав надходження

The article is devoted to the study of the adequacy of the mechanism of state regulation of banking
investment to the modern challenges of martial law in Ukraine and post-war economic recovery. Based
on a critical review of the "Core Principles of Effective Banking Supervision" developed and
recommended by the Basel Committee on Banking Supervision, a conclusion was drawn about their
effectiveness in the context of sustainable economic development, the adequacy of credit resources
of the banking system, and the stability of its functioning. The recommendation on the need to correct
the liberal paradigm of state regulation of banking investment in modern conditions of Ukraine is
argued. Accordingly, changes are proposed to the macroprudential policy strategy of the National
Bank of Ukraine.

The purpose of the article is to substantiate proposals for improving the mechanisms of state
regulation of banking investment in conditions of the necessary concentration of financial resources
for the implementation of real investment projects for economic recovery. Methodologically, the
study is based on an analysis of the dynamics of the main indicators of the banking system of Ukraine,
in particular, the investment activity of commercial banks regarding the validity of the conclusions
about the need to correct the mechanism of state regulation of banking investment. Based on the
principles of a systems approach, several sections of the typology of regulatory instruments are
proposed, which are used in the classification of the toolkit as a subsystem of the mechanism of
state regulation of banking investment.

The key scientific result is a systematic classification of instruments of state regulation of banking
investment by types (administrative, economic, methodological) and features: method of action,
nature of action, adequacy, form of action, and features. The article specifies the directions of state
regulation of banking investment with an emphasis on the need to introduce methodological and
regulatory support for substantiating the economic efficiency of real investment projects into the
practice of bank lending.

The practical significance of the work lies in the formulated recommendations for the National
Bank of Ukraine regarding the need to correct the mechanism of state regulation of banking
investment and for commercial banks regarding the application of the methodology for determining
the economic efficiency of investments.

Ключові слова: державне регулювання, банківські інвестиції, методи та інструменти, ефективність
інвестицій.

Key words: state regulation, bank investments, methods and tools, investment efficiency.

близько 82% міжнародної допомоги через грантове
фінансування. Слід звернути увагу, що, на нашу думку,
План Маршала, попре все його значення, був для Німеч-
чини не єдиним джерелом ресурсів для відновлення
економіки. Основне його значення полягало в тому, що
він передбачав передачу німецьким підприємствам су-
часних на той момент технологій, які виводили промис-
ловість Німеччини на рівень світової конкурентоспро-
можності. Що ж стосується джерел фінансування після-
воєнного відновлення економіки цієї країни, то близь-
ко 70% ресурсів формувалися за рахунок внутрішніх
джерел. Приклад економіка Боснії і Герцеговини хоча і
є показовим, але слід зауважити, що економіка Украї-
ни має значно більший масштаб, ніж економіка цих
країн.

В науковій літературі опублікована значна кількість
статей, присвячених державному регулюванню банкі-
вського інвестування. Проте, у більшості з них ця про-
блематика розглядається досить вузько — у напрямі
встановлення моніторингу Національним банком Украї-
ни (НБУ) економічних нормативів і лімітів. Концепція ре-
гулювання банківського інвестування, що реалізується
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в Україні, грунтується на теоретичних положеннях лібе-
рального підходу до державного регулювання, реко-
мендованого Базельським комітетом з питань банківсь-
кого нагляду [1]. Слід зауважити, що ці нормативи от-
римали в практиці банківського регулювання назву —
пруденційні нормативи1. В Україні ці нормативи і обме-
ження є обов'язковими для виконання комерційними
банками і об'єднуються у чотири групи: нормативи ка-
піталу; нормативи ліквідності; нормативи і ліміти кре-
дитного ризику; нормативи інвестування [2]. За дотри-
манням встановлених нормативів ННБУ здійснює опе-
ративний моніторинг і щомісячний контроль.

Будь яка економічна теорія, у тому числі і теорія
ліберального управління банківським інвестуванням,
стає затребуваною на практиці, якщо вона є адекват-
ною об'єктивним економічним умовам певного періоду
часу. Це стосується і поглядів П. Прудона, адже еконо-
міка Франції, яка належала і належить до кола економік
провідних індустріальних країн, у тому числі її банківсь-
ка сфера, потребувала мінімального втручання держа-
ви.

Аналіз світової практики державного регулювання
банківського інвестування та вітчизняних і зарубіжних
публікацій з означеної проблематики дає змогу зроби-
ти висновок про застосування більш широкого спектру
регулятивних інструментів. Зокрема, це особливо по-
мітно проявляється в періоди світових економічних криз,
нестабільності курсу національної валюти, банкрутству
крупних банків, для ліквідації наслідків стихійних лих,
введення надзвичайного, а тим більше воєнного стану в
країні тощо. У цих ситуаціях пруденційний інструмен-
тарій банківського регулювання у більшому ступені, ніж
це характерно в стабільні періоди, доповнюється адмі-
ністративними і рекомендаційними заходами.

АНАЛІЗ ОСТАННІХ ДОСЛІДЖЕНЬ
ТА ПУБЛІКАЦІЙ

Фахові публікації з проблематики державного ре-
гулювання банківського інвестування можна поділити
на декілька напрямів. До першого напряму слід віднес-
ти рекомендації Світового банку і Базельського комі-
тету, які не мають обов'язкового характеру, а стають
обов'язковими у наслідок прийняття рішень урядами і
центральними банками країн. Ці рекомендації врахову-
ються в більшості держав-членів при розробці законів і
нормативно правових актів. Вони також запроваджені
більше ніж у 100 країнах Світу. В Європейському союзі
вони також застосовуються для взаємної інтеграції дер-
жав-членів Союзу. До іншого напряму доцільно, на наш

погляд, віднести праці українських дослідників: Примос-
тки Л. О. [3], Грищук А. М. [4], Брежнєвої-Єрмолен-
ко О.В. і Золотарьова О.В. [5], Тимошенко М. В. [6], в
яких розглядаються теоретичні основи інвестиційної
діяльності банків. Окремо слід виділити напрям дослід-
жень, присвячений проблематиці регулювання діяль-
ності банків на ринку цінних паперів, зокрема, праці
Жердецької Л.В. [7], Черкасової С. В. [8], Фролова Д. С.
[9]. Розробки механізмів державного регулювання бан-
ківського інвестування висвітлюються в публікаціях
Ніконенко У. М. [10], Онікієнко С. В. [11], Пугача А. М. і
Демчука Н. І. [12], Пшика Б. І. [13] та інших. Проте, особ-
ливості функціонування цих механізмів в умовах воєн-
ного стану і післявоєнного відновлення економіки поки
що не знайшли необхідної уваги і достатнього науково-
го опрацювання та висвітлення у фаховій літературі.

ФОРМУЛЮВАННЯ ЦІЛЕЙ СТАТТІ
(ПОСТАНОВКА ЗАВДАННЯ)

Метою статті є обгрунтування пропозицій щодо
удосконалення механізмів державного регулювання
банківського інвестування в умовах необхідної концен-
трації фінансових ресурсів на реалізацію реальних інве-
стиційних проектів відновлення економіки. Для досяг-
нення цієї мети у роботі вирішуються таки завдання: об-
грунтування необхідності корекції державної політики
регулювання банківської сфери, у тому числі, банківсь-
кого інвестування; аналіз основних тенденцій розвитку
банківського інвестування і виявлення чинників,.що їх
обумовили; розроблення рекомендації щодо уточнен-
ня парадигми державного регулювання банківського
інвестування; класифікація інструментарію державно-
го регулювання в означеній сфері і розроблення реко-
мендацій його практичного застосування.

ВИКЛАД ОСНОВНОГО МАТЕРІАЛУ
ДОСЛІДЖЕННЯ З ПОВНИМ
ОБГРУНТУВАННЯМ ОТРИМАНИХ
НАУКОВИХ РЕЗУЛЬТАТІВ

Оцінку результативності функціонування механізму
державного регулювання банківського інвестування
можна дати лише спираючись на аналіз фактичних да-
них діяльності банківського сектору України. Спочатку
звернемось аналізу до аналізу основних тенденцій і пер-
спектив розвитку банківського сектору та інвестиційної
діяльності банків в України.

У першу чергу слід відмітити, що кількість діючих
банків в Україні протягом 2014 —2025 років скороти-
лася (табл. 1).

____________________________
1 На честь французького філософа і економіста середини ХІХ століття П'єра Жозеф Прудон, який в своїх наукових працях

обстоював ліберально-анархістські підходи до державного управління економікою.

 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025* 
Кількість діючих 
банків: 

180 163 117 96 82 77 75 74 71 67 63 61 60 

 з них: з іноземним 
капіталом 

49  51 41 38 38 37 35 33 33 30 27 26 26 

 у т. ч. зі 100% 
іноземним капіталом 

19 19 17 17 18 23 23 23 23 22 19 19 19 

 

Таблиця 1. Кількість діючих банків в України (на кінець року)

* 2025 рік — станом на 01.09.2025
Джерело: складено за [14].
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Так, за даними НБУ станом на кінець 2013 р. функ-
ціонувало 180 комерційних банків, з них 49 були з іно-
земним капіталом, тому числі зі 100% іноземним капі-
талом 19 банків. У наслідок підвищення НБУ вимог до
суми капіталу комерційних банків і посилення конку-
ренції на ринку банківських послуг кількість діючих ко-
мерційних банків демонструє стійку тенденцію до ско-
рочення. На 01 вересня 2025 р. в Україні налічувалося
60 діючих банків. Дрібні банки уходили з ринку. Така
саме тенденція простежується і відносно банків з част-
кою іноземного капіталу у статутних фондах. Їх кількість
скоротилася за цей період із 49 до 26 банків. При цьо-
му на ринку банківських послуг залишилася незмінною
кількість банків зі 100% іноземним капіталом.

Важливим показником інвестиційного ресурсу ко-
мерційних банків є їх регулятивний капітал2. Мінімаль-
ний його розмір становить 200 млн грн. До його складу
входять статутний капітал, резерви, прибуток, а також
емісійні різниці, та інші внески.

Проведені нами розрахунки показників динаміки
регулятивного капіталу українських банків показують,

що його сума протягом 2019—2023 років у
номінальних цінах зросла більше, як у 2 рази
(204,8%). При цьому найбільше зростання
відбувалося у 2020 (на 21,3%) та 2023 ро-
ках (на 22,4%), що є наслідком підвищення
Національним банком вимог щодо капіталу
комерційних банків. У 2024 р. сукупний ре-
гулятивний капітал банків скоротився по-
рівняно з 2023 р. на 13 млрд. грн і склав 245
млрд. грн Разом з тим, перерахунок сукуп-
ного регулятивного капіталу банків відпові-
дно до індексів-дефляторів за період
2019—2023 років свідчить про нестійку тен-
денцію динаміки капіталу. Так, протягом
2019—2020 років сукупний регулятивний
капітал банків у порівняних цінах базового
2018 р. зростав, й доволі високим темпом —
більше як на 10% у рік, тоді як починаючи з
2021 року темп його зростання був недо-
статнім, щоб компенсувати інфляцію у ці
роки. У наслідок цього інвестиційний ресурс
комерційних банків скоротився. Порівняно
з 2020 роком у 2023 році він скоротився

майже у 1,5 рази.
Слід також звернути увагу на не-

значний розмір сукупного регулятивно-
го капіталу українських банків у по-
рівнянні із зарубіжними банками. У пе-
рерахунку в євро за офіційним курсом
НБУ на 1 січня 2024 р. (41,996 грн за
1 євро) розмір сукупного регулятивно-
го капіталу українських банків дорівню-
вав 6,15 млрд. євро, що приблизно до-
рівнює капіталу середнього європейсь-
кого банку. Очевидно, це недостатній
розмір інвестиційного ресурсу для реа-
лізації масштабних інвестиційних про-
ектів.

Аналіз динаміки кількості діючих банків в Україні
та їх регулятивного капіталу вказує на те, що, врахову-
ючи потреби у розвитку оборонно-промислового комп-
лексу України та післявоєнного відновлення економі-
ки, НБУ слід підвищити вимоги для зростання регуля-
тивного капіталу банків.

Недостатній розмір регулятивного капіталу банків
є, на наш погляд, одним з чинників незначної їх частки у
структурі капітальних інвестицій в Україні (табл. 3). Так,
за останніми опублікованими на момент нашого дослі-
дження даними Державної служби статистики України
за 2023 р. частка кредитів банків та інших позик почи-
наючи з 2020 р. мала стійку тенденцію до зниження від
10,8% у 2019 р. до 2,9% у 2023 р. При цьому кошти
державного бюджету у 2023 р. становили 9,9%, а най-
більша частка інвестицій (72,3%) здійснювалася за ра-
хунок власних коштів підприємств та організацій.

Комерційні банки по суті є приватними суб'єктами
господарювання на ринку фінансових послуг. Отже вони
керуються метою отримання максимального прибутку
на капітал при як найменших ризиках. Умови функціо-

____________________________
2 Регулятивний капітал — це сума основного (1-го рівня) та додаткового (2-го рівня) капіталу банків в Україні, що використо-

вується для забезпечення їх фінансової стійкості. Регулятивний капітал, а точніше - його сума та структура, підлягають щомісячно-
му моніторингу Національним банком України.

 2018 2019 2020 2021 2022 2023 
Регулятивний капітал, млрд грн  
(у номінальних цінах)  

126,1 150,3 182,3 211,7 211,1 258,3 

Приріст регулятивного капіталу, 
млрд грн(у номінальних цінах, до 
попереднього року) 

… +24,2 +32,0 +29,4 -0,6 +47,2 

Індекс зростання регулятивного 
капіталу, % до попереднього року  
(у номінальних цінах) 

100 119,2 121,3 116,1 99,7 122,4 

Індекс зростання регулятивного 
капіталу, % до 2018 р.  
(у номінальних цінах) 

100 119,2 144,6 167,9 167,4 204,8 

Індекс-дефлятор до попереднього 
року 

… 108,2 110,3 124,8 134,9 122,5 

Індекс-дефлятор до базового  
2018 року (одиниць) 

… 1,082 1,193 1,489 2,009 2,461 

Регулятивний капітал, млрд грн  
(у порівняльних цінах) 

126,1 138,9 152,8 142,2 105,1 104,9 

Приріст регулятивного капіталу, 
млрд грн(у порівняльних цінах, до 
попереднього року) 

… +12,8 +13,9 -10,6 -37,1 -0,2 

Індекс зростання регулятивного 
капіталу, % до 2018 р.  

100 110,2 121,2 112,8 83,3 83,2 

 

Таблиця 2. Сукупний регулятивний капітал комерційних

банків України (на кінець року)

Джерело: складено за [14, 15, 16].

 2015 2018 2019 2020 2021 2022 2023 
Усього 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 
    у тому числі за рахунок        
коштів державного бюджету 2,5  3,9 4,9 8,7 9,2 9,4 9,9 
коштів місцевих бюджетів 5,2   8,7 9,1 10,4 8,4 4,6 7,2 
власних коштів підприємств та 
організацій 

67,5  70,8 65,4 66,5 68,6 72,8 72,3 

кредитів банків та інших позик 7,6  7,8 10,8 6,7 5,0 4,2 2,9 
коштів інвесторів-нерезидентів 3,0  0,3 0,7 0,4 0,1 0,0 0,1 
коштів населення на будівництво 
житла 

11,7  6,0 5,2 4,9 5,4 6,4 5,5 

інших джерел фінансування 2,5  2,5 3,9 2,4 3,3 2,6 2,1 
 

Таблиця 3. Структура капітальних інвестицій в Україні за

джерелами фінансування

Джерело: складено за [17].
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нування банківської системи, створені в Україні, нада-
ють таку можливість. Разом з тим реальні інвестиційні,
значною частиною яких є капітальні інвестиції, мають
більший ступінь ризику порівняно з поточними банківсь-
кими операціями і споживчим кредитуванням населен-
ня і малого бізнесу під здійснення торгівельних опе-
рацій.

У структурі доходів банків України процентні дохо-
ди за даними НБУ становлять у 2025 р. близько 70%.
Нажаль, НБУ не наводить в офіційній статистиці струк-
туру процентних доходів. Проте, аналіз інвестиційної
діяльності ряду системних банків України показує, що
переважну частину процентних доходів становлять до-
ходи від споживчого кредитування населення через кре-
дитні картки і малого бізнесу під здійснення торгівель-
них операцій. Важливо відмітити, що ці операції
здійснюються банками без розрахунків економічної
ефективності. Індикаторами дозволу цих операцій є дані
про доходи клієнта та його кредитну історію. По цих
операціях банками встановлюються досить високі про-
центні ставки. Так, максимальні ставки по депозитах нині
становлять 17% річних при сумі депозиту більше 10 млн
грн і терміні депозиту 2 роки, середні ставки для фізич-
них осіб за даними агенції "Tomson Reuters" становлять
13% річних [18]. При менших сумах депозиту і менших
строках процентні ставки по них коливаються від 10%
до 12% річних, або від 0,8% до 1% у місяць (при зас-
тосуванні методики підрахунку за простими процента-
ми). Слід відмітити, що більшисть потенційних вклад-
ників на депозити мають вільні фінансові ресурси в сумі
менше 1 млн грн і на термін до 6 місяців. У той же час,
процентні ставки по кредитах, зокрема, через кредитні
картки, становлять 60% річних, а при максимальному
строку кредитування у 20 місяців проценти за весь пер-
іод дорівнюють 100%. Отже, процентна ставка по спо-
живчих кредитах є як мінімум у 6 разів більшою від про-
центної ставки по депозитах.

При цьому слід відмітити, що НБУ не проводить
моніторингу ставок по депозитах комерційних банків.
Стосовно цих ставок рекомендовано комерційним бан-
кам проводити внутрішній депозитний моніторинг. На-
слідком такої ліберальної політики НБУ є незначна ча-
стка банківського інвестування реальних інвестиційних
проектів.

До групи процентних доходів також належать до-
ходи отримані від розміщення капіталу банку на депо-
зитах, у цінних паперах або на рахунках в інших фінан-
сових установах, але їх частка в моніторингу НБУ окре-
мо не виділяється. Суттєвою часткою доходів банків є
комісійні доходи, до яких належать комісійні за пере-
кази коштів, обслуговування рахунків тощо. Часка цих
доходів за даними моніторингу НБУ становить понад
20% [20].

Ефективність банківської депозитної політики мож-
на простежити, якщо порівняти середні процентні став-
ки по депозитах з індексами інфляції (табл. 4). Порівнян-
ня цих показників слід виконати методом перерахунку
їх в однаковий масштаб одиниць виміру. Як свідчать дані
табл. 4 індекси інфляції та індекси середніх процентних
ставок по депозитах мали відмінну динаміку щорічних
величин. Для їх порівняння розрахуємо величини відпо-
відних індексів за більш тривалий період (у нашому дос-

лідженні за період 2021—2025 років) використовуючи
метод складних процентів.

Розрахунки показують, що індекс інфляції за 2021—
2025 рр. становив 180,3% (1.100 х 1,266 х 1,051 х 1,120
х 1,100 = 1,803 одиниці). У той же час індекс середніх
процентних ставки по депозитах становив 169,2%
(1,100 х 1,095 х 1,110 х 1,120 х 1,130 = 1,692 одиниці).
Отже індекс інфляції за період 2021 — 2025 рр. є
більшим від індексу середніх процентних ставок по де-
позитах за той самий період. З цього правомірно зро-
бити висновок, що комерційні банки, отримуючи гроші
за депозитними угодами у тривалому періоді, навіть не
компенсують їх знецінення у наслідок інфляції. Одно-
часно за рахунок високих ставок по кредитах банки от-
римують прибуток. Це є вагомим аргументом про те, що
державна ліберальна політика регулювання депозитних
і кредитних операцій, яка проводиться НБУ, не є ефек-
тивною з точки зору забезпечення інтересів широких
верств населення і малого бізнесу, вона є вигідною лише
для комерційних банків.

Розширення інструментарію державного регулю-
вання банківського інвестування є цілком закономірним
відповідно до вимог і умов воєнного стану в Україні та
післявоєнного відновлення економіки. З точки зору
методології державного управління, економічної науки,
теорії та практики банківського регулювання запропо-
нована корекція механізму державного регулювання
банківського інвестування є доцільним, адже весь
інструментарій державного регулювання банківської
сфери, й зокрема, банківського інвестування, є склад-
ною системою, у який застосування того, чи іншого
інструменту має широкий спектр впливу на об'єкти уп-
равління. При цьому, як правило, розширюється сфера
застосування рекомендаційних інструментів методично-
го характеру, таких як рекомендовані значення аналі-
тичних показників, зокрема, внутрішньої норми прибут-
ку інвестиційних проектів, методик розрахунку індика-
торів економічної ефективності інвестицій, оптимізації
портфелю цінних паперів тощо.

У зв'язку з введенням в Україні воєнного стану, в
той самий день 24 лютого 2022 року, Правлінням НБУ
була прийнята Постанова "Про роботу банківської сис-
теми в період запровадження воєнного стану", якою
визначено розширення спектру застосування інстру-
ментів банківського регулювання. У контексті цієї По-
станови важливого значення набуває корекція концепції
банківського регулювання у напрямі забезпечення інве-

 
Індекси 

інфляції, 
% 

Індекси 
інфляції, 
одиниць 

Середні 
процентні 
ставки по 
депозитах 
за рік, % 

Індекси 
середніх 

процентних 
ставки по 

депозитах за 
рік, одиниць 

2021 110,0 1,100 10 1,100 
2022 126,6 1,266 9,5 109,5 
2023 105,1 1,051 11 111,0 
2024 112,0 1,120 12 112,0 
2025 110,0* 1,100 13* 113,0 

Таблиця 4. Індекси споживчих цін (індекси

інфляції) в Україні

 *Очікувані дані 2025 р.
 Джерело: складено за [19].
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стування в реальні об'єкти воєнно-промислового комп-
лексу та післявоєнного відновлення національної еко-
номіки. В цьому контексті важливого значення набуває
класифікація інструментів державного регулювання
банківського інвестування, яка б дала змогу визначити
сфери їх застосування і розробити відповідні методичні
рекомендації.

Системний підхід до класифікації інструментів дер-
жавного регулювання банківського інвестування, на
нашу думку, передбачає запровадження "категоріаль-
ного ряду" — ланцюга взаємопов'язаних понять різно-
го рівня, яки утворюють певну логічну структуру. Сто-
совно інвестиційної діяльності банків цей ряд буде мати
наступний вид: потреби — інтереси — цілі — стратегія —
пріоритети — напрями — методи — інструменти — за-
соби.

Основними напрямами державного регулювання
інвестиційної діяльності комерційних банків є:

— законодавче та нормативно-правове забезпечен-
ня: розроблення та прийняття законів і нормативних
актів щодо банківської діяльності, включаючи норма-
тивні методи управління інвестиційною діяльністю та
ризиками;

— реєстрація та ліцензування, яка полягає у наданні
дозволу на здійснення певних видів банківської діяль-
ності та інвестицій, що вимагає від банків дотримання
визначених Національним банком України (НБУ) стан-
дартів безпеки та фінансової стійкості;

— нагляд і контроль, як регуляторні повноваження
НБУ, передбачає здійснення постійного моніторингу
діяльності банків, у тому числі, перевірку відповідності
інвестиційних операцій комерційних банків встановле-
ним нормам;

— рефінансування комерційних банків яке передбачає
визначення обсягів рефінансування, процентної (облікової
ставки), проведення торгів кредитними ресурсами;

— встановлення вимог до капіталу: мінімальних ви-
мог до розміру і структури капіталу банків для забезпе-
чення їхньої здатності покривати потенційні збитки від
інвестиційної діяльності;

— управління ри-
зиками, яке вимагання
від банків розробки та
впровадження ефектив-
них систем управління
інвестиційними ризика-
ми для запобігання над-
мірному ризику та забез-
печення стабільності та
подолання можливих
негативних наслідків
окремих інвестиційних
проектів;

— обмеження інве-
стиційної діяльності, що
передбачає встановлен-
ня меж на види активів,
у які можуть інвестува-
ти банки, а також на ча-
стку інвестицій у певні
ризиковані активи;

— забезпечення фі-
нансової стабільності, яке полягає у захисті банківсь-
кої системи від надмірних ризиків та забезпечення її ста-
більної роботи;

— захист прав вкладників, який гарантує збережен-
ня коштів вкладників шляхом запобігання збитковим,
низько рентабельним або неетичним інвестиційним опе-
раціям банків;

— підтримка економічного розвитку шляхом спря-
мування інвестиційних потоків у реальний сектор еко-
номіки, стимулювання росту та створення сприятливо-
го інвестиційного клімату;

— запобігання незаконним діям за допомогою кон-
тролю за дотриманням банківського законодавства та
боротьби з фінансовими злочинами.

Класифікацію інструментів державного регулюван-
ня банківського інвестування доцільно проводити за
ознаками наведеними на рисунку 1.

Ознака класифікації "методи дії" дає можливість
диференціювати інструментарій державного регулю-
вання банківського інвестування наступним чином. До
адміністративного регулювання належать: реєстрація
банків, ліцензування діяльності банків, встановлення
вимог та обмежень щодо діяльності банків, застосуван-
ня адміністративних санкцій, застосування фінансових
санкцій, нагляд за діяльністю банків, надання рекомен-
дацій щодо діяльності банків. До економічного регулю-
вання можна віднести: встановлення економічних нор-
мативів, встановлення нормативів обов'язкового резер-
вування, встановлення норм відрахувань до резервів на
покриття втрат за активними операціями, визначення
процентної політики, рефінансування банків, регулю-
вання кореспондентських відносин, управління золото-
валютними резервами, регулювання діяльності на
відкритому ринку, регулювання імпорту та експорту ка-
піталу. Методичне регулювання охоплює обов'язкові
інструменти: методику розрахунку економічних норма-
тивів Н1 — Н12, методики розрахунку коефіцієнта по-
криття ліквідністю (LCR), коефіцієнта чистого стабіль-
ного фінансування (NSFR), коефіцієнта лівереджу LR
(введений з 1 вересня 2025). Також, на нашу думку, в
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цю групу слід включити інструменти рекомендаційного
характеру: рекомендації щодо оптимізації портфелю
цінних паперів, методичні рекомендації визначення еко-
номічної ефективності інвестицій, нормативи економіч-
ної ефективності інвестицій.

ВИСНОВКИ ТА ПЕРСПЕКТИВИ
ПОДАЛЬШИХ РОЗВІДОК У ДАНОМУ
НАПРЯМІ

Корекція механізму державного регулювання бан-
ківського інвестування продиктована необхідність пе-
реорієнтації банків на кредитування великих інвестиц-
ійних проектів і необхідної для цього мобілізації та кон-
центрації фінансових ресурсів в умовах воєнного стану
і післявоєнного відновлення економіки України. Прове-
дене дослідження динаміки основних показників банк-
івського інвестування підтверджує актуальність і прак-
тичну доцільність розширення ліберальної концепції
банківського регулювання у напрямах орієнтації комер-
ційних банків на кредитування великих інвестиційних
проектів та доповнення макропруденційної політики
Національного банку комплексом методичного інстру-
ментарію визначення економічної ефективності інвес-
тицій.

Виділено п'ять ознак класифікації інструментів дер-
жавного регулювання банківського інвестування, які
дають змогу диференціювати цей інструментарій за
ефективністю в умовах конкретних інвестиційних про-
ектів.

Отже, удосконалення державного регулювання бан-
ківського інвестування доцільно здійснювати у наступних
напрямах із застосуванням відповідних інструментів: —
підвищення оперативності та ефективності моніторин-
гу НБУ діяльності комерційних банків, у тому числі з
окремим виділенням аналізу інвестиційної діяльності
комерційних банків;— посилення контролю НБУ за дот-
риманням комерційними банками встановлених еконо-
мічних нормативів і лімітів; — розробка і апробація ме-
тодичних рекомендацій з оптимізації інвестиційного
портфелю банків, методичних рекомендацій з визначен-
ня економічної ефективності інвестицій; — впроваджен-
ня рекомендаційних нормативів економічної ефектив-
ності інвестицій.

Перспективою подальших досліджень можуть бути
наукові розвідки застосування комерційними банками
штучного інтелекту для визначення економічної ефек-
тивності інвестицій і прийняття рішень стосовно видачі
інвестиційних кредитів. Цікавим також напрямом є ал-
горитмізація процедур визначення економічної ефек-
тивності інвестицій та обгрунтування методики, емпі-
ричні розрахунки і запровадження нормативу економі-
чної ефективності інвестицій.
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