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ІNVESTMENT ATTRACTIVENESS OF ENTREPRENEURIAL ACTIVITY
AS AN ECONOMIC SCIENTIFIC DEFINITION

У статті досліджено сутність категорії інвестиційна привабливість підприємницької діяль-
ності. Науковці виділяють різноманітні, але особливі якісні характеристики даному понятті.
Виокремлено, основні підходи за якими характеризовано сутність дефініції інвестиційна
привабливість підприємницької діяльності: фінансово-економічний підхід (акцент на
внутрішніх фінансових показниках, платоспроможності, ефективності використання ре-
сурсів та прибутковості підприємства); комплексний підхід (інтеграція фінансових, управ-
лінських, виробничих і комерційних характеристик, оцінка як об'єктивних, так і суб'єктив-
них факторів); макро- та мезоекономічний підхід (врахування зовнішнього середовища,
економічного, політичного, соціального та правового контексту, регіональної та галузе-
вої специфіки); суб'єктивно-інвесторський підхід (оцінка через призму вимог і очікувань
конкретних інвесторів, рівня ризику та потенційної прибутковості); системний підхід (інтег-
рація всіх внутрішніх і зовнішніх факторів, що забезпечує комплексну оцінку об'єкта інве-
стування та прогнозування ефективності капіталовкладень).

The article explores the essence of the category of investment attractiveness of
entrepreneurial activity. Scientists distinguish various, but special qualitative characteristics
of this concept. The main approaches are distinguished, which characterize the essence of
the definition of investment attractiveness of entrepreneurial activity: financial and economic
approach, comprehensive approach, macro— and mesoeconomic approach, subjective-investor
approach, systemic approach. Special attention is paid to the analysis of approaches that
include key indicators and factors that influence the assessment of investment attractiveness,
as well as the possibility of integrating different methods to increase the accuracy and
objectivity of the assessment results.
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ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМИ
У ЗАГАЛЬНОМУ ВИГЛЯДІ ТА ЇЇ ЗВ'ЯЗОК
ІЗ ВАЖЛИВИМИ НАУКОВИМИ
ЧИ ПРАКТИЧНИМИ ЗАВДАННЯМИ

Зростаюча конкуренція на внутрішньому та міжна-
родному ринках, нестабільність економічного середо-
вища та обмеженість інвестиційних ресурсів суттєво
ускладнюють умови функціонування вітчизняних
підприємств. Водночас в умовах повоєнної відбудови
України проблема підвищення інвестиційної привабли-
вості набуває особливої актуальності, оскільки віднов-
лення економіки потребує значних обсягів як внут-
рішніх, так і зовнішніх інвестицій. Важливим завданням
післявоєнного розвитку є не лише відновлення під-
приємств і виробничих потужностей, а й модернізація
інфраструктури, що є неможливим без ефективного
залучення інвестиційних ресурсів.

З наукової точки зору, дослідження інвестиційної
привабливості дозволяє поглибити розуміння методів
оцінки потенціалу підприємств, виявити чинники, що
впливають на рішення інвесторів, а також розробити
комплексні підходи до прогнозування ефективності ка-
піталовкладень. Практичні завдання, що випливають із
цього дослідження, включають формування рекомен-
дацій для підприємств щодо підвищення їх привабли-
вості для інвесторів, оптимізації фінансово-економічних
та організаційних процесів, а також створення умов для
сталого розвитку та зростання капіталізації бізнесу.

АНАЛІЗ ОСТАННІХ ДОСЛІДЖЕНЬ
І ПУБЛІКАЦІЙ

Дослідження інвестиційної привабливості та її тео-
ретичного аналізу вивчають вчені та експерти у галузі
економіки, фінансів та управління. Проблематика фор-
мування та оцінювання інвестиційної привабливості
підприємницької діяльності розглядається у працях

The use of different approaches to assessing the investment attractiveness of an enterprise allows
for a comprehensive understanding of its potential for attracting capital and making strategic
decisions regarding business development. The financial and economic approach focuses on internal
indicators of the efficiency and solvency of the enterprise, while the comprehensive approach allows
for the integration of financial, managerial, production and commercial characteristics, which reflects
not only economic stability, but also the organizational and innovative potential of the enterprise.
The macro- and mesoeconomic approach expands the boundaries of assessment, taking into account
the external environment, political and economic stability, regional and industry characteristics, as
well as social and demographic factors. The subjective investor approach focuses on the expectations
of a particular investor, the level of risk and potential profitability of investments, taking into account
individual investment priorities. The systemic approach integrates all internal and external factors,
which allows for a comprehensive assessment of the investment object, predicting the effectiveness
of capital investments and determining the optimal strategies for attracting investments to ensure
the long-term development of the enterprise.

Ключові слова: інвестиційна привабливість, підприємницька діяльність, інвестиції, інвестування, інвес-
тиційний клімат, оцінка інвестиційної привабливості.

Key words: investment attractiveness, entrepreneurial activity, investments, investing, investment climate,
assessment of investment attractiveness.

таких науковців, як С. Довбня, С. Юхимчук, С. Супрун,
Н. Макарій, С. Гуткевич, Т. Примак, В. Гончаров, М. Біло-
усова, А. Чупіс, О. Андраш, І. Нападовська, Є. Рудні-
ченко, С. Євтушенко, Н. Брюховецька, Т. Китайчук та
інших. У наукових дослідженнях увага зосереджується
на фінансово-економічних характеристиках підприєм-
ства; кількісних і якісних показників внутрішнього та
зовнішнього середовища підприємства; врахуванні уп-
равлінських, виробничих, галузевих і регіональних чин-
ників; впливу макро-, мезо- та мікроекономічних умов
на інвестиційні процеси; узгодженню інтересів інвес-
торів із фінансовими та організаційними можливостя-
ми підприємства; формуванню попиту на інвестиційні ре-
сурси; тощо.

Разом з тим, попри значну кількість наукових публі-
кацій, відсутність єдиного підходу до визначення поняття
"інвестиційна привабливість підприєницької діяльності", а
також недостатня систематизація наукових підхоів, що
зумовлюють необхідність подальших досліджень у цьому
напрямі, що й визначає актуальність даної статті.

ФОРМУЛЮВАННЯ ЦІЛЕЙ СТАТТІ
(ПОСТАНОВКА ЗАВДАННЯ)

Метою статті є комплексне дослідження інвести-
ційної привабливості підприємницької діяльності як еко-
номічної наукової дефініції. У статті аналізуються виз-
начення цього поняття провідними вітчизняними науко-
вцями, систематизуються підходи до оцінки інвестицій-
ної привабливості, а також виокремлюються основні
критерії та чинники, що визначають ефективність інве-
стиційного середовища на підприємстві. В результаті
дослідження передбачається узагальнення наукових
позицій, виявлення спільних і відмінних рис трактувань
та формування концептуальної основи для подальших
практичних і теоретичних розробок у сфері інвестицій-
ної діяльності.
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ВИКЛАД ОСНОВНОГО МАТЕРІАЛУ
ДОСЛІДЖЕННЯ

Сучасний розвиток підприємницької діяльності знач-
ною мірою визначається рівнем її інвестиційної приваб-
ливості. Саме здатність підприємства залучати інвес-
тиційні ресурси є одним із ключових чинників забезпе-
чення стабільного функціонування, розширення вироб-
ничого потенціалу та реалізації стратегічних цілей. Інве-
стиційна привабливість впливає на фінансову стійкість,
конкурентоспроможність та інноваційну активність
підприємства, формуючи умови для його довгостроко-
вого розвитку. Особливо зростає роль інвестиційної при-
вабливості в умовах економічної нестабільності та кри-
зових явищ, коли доступ до капіталу стає обмеженим, а
інвестори більш ретельно оцінюють об'єкти вкладення.

Інвестиційна привабливість як економічна категорія
відображає сукупність фінансово-економічних, управ-
лінських, виробничих та інституційних характеристик
підприємства, а також умови його функціонування у зов-
нішньому середовищі. Підприємство, як базовий суб'єкт
економічних відносин, у своїй діяльності постійно пе-
ребуває під впливом макро- та мезоекономічних фак-
торів, що формують інвестиційний клімат та визначають
доцільність капіталовкладень. В умовах криз інвести-
ційна привабливість набуває особливого значення, ос-
кільки саме вона виступає індикатором спроможності
підприємства адаптуватися до змін, мінімізувати ризи-
ки та забезпечити ефективне використання залучених
інвестиційних ресурсів.

У сучасній економічній літературі категорія "інвес-
тиційна привабливість підприємства" розглядається як
комплексна економічна характеристика, що інтегрує
фінансові, управлінські, виробничі, комерційні та со-
ціально-економічні аспекти діяльності підприємства та
його зовнішнього середовища. На думку С. Довбні, інве-
стиційна привабливість підприємства відображає набір
характеристик фінансової стійкості та економічної
ефективності діяльності підприємства [5]. Це визначен-
ня концентрує увагу на внутрішніх фінансово-економі-
чних показниках, таких як платоспроможність, прибут-
ковість, стабільність фінансового стану та ефективність
використання ресурсів. Такий підхід дозволяє оцінювати
підприємство з точки зору здатності забезпечити очіку-
вану віддачу інвестора.

Науковець Н. Макарій розширює межі цього визна-
чення, вважаючи, що інвестиційна привабливість
підприємства — це справедлива кількісна та якісна ха-
рактеристика зовнішнього та внутрішнього середовища
об'єкта [10, с. 52]. У даному підході увага приділяється
не лише внутрішнім показникам підприємства, а й
зовнішнім умовам його функціонування, таким як еко-
номічна стабільність регіону, політична ситуація, со-
ціальна інфраструктура та правове регулювання. Це
дозволяє комплексно оцінити потенціал підприємства
для залучення інвестицій.

Автори С. Юхимчук та С. Супрун акцентують увагу на
поєднанні фінансових і якісних характеристик, визнача-
ючи інвестиційну привабливість підприємства як фінан-
сово-майновий стан підприємства, ефективність викори-
стання ресурсів, а також якісні показники, зокрема про-
фесійні здібності керівництва, галузеву та регіональну
приналежність підприємства, стадію його життєвого цик-

лу та добросовісність як партнера [17, с. 82]. Дане виз-
начення вважаємо цілком адекватним, оскільки воно
інтегрує ключові внутрішні аспекти діяльності підприєм-
ства і враховує як кількісні, так і якісні параметри.

Дослідниця Т. Примак підкреслює, що інвестиційна
привабливість — це сукупність об'єктивних та суб'єктив-
них умов, що сприяють або перешкоджають процесу
інвестування національної економіки на макро-, мезо—
та мікрорівнях. Цей підхід дозволяє оцінювати не лише
окреме підприємство, а й його роль у системі економіч-
них відносин на різних рівнях, що є важливим для стра-
тегічного планування інвестицій [14, с. 175].

Вчені В. Гончаров та М. Білоусова вважають, що
поняття "інвестиційна привабливість підприємства" ха-
рактеризується системою чинників, серед яких платос-
проможність підприємства, стійкість фінансового ста-
ну, структура виробництва, якість та асортимент про-
дукції, а також ефективність використання сучасних
інформаційних технологій для налагодження контактів
з потенційними інвесторами [3]. Такий підхід дозволяє
оцінити підприємство як комплексний об'єкт інвестуван-
ня, де внутрішні показники взаємопов'язані з техноло-
гічними і комунікаційними аспектами.

А. Чупіс визначає інвестиційну привабливість як
рівень задоволення фінансових, торговельних, органі-
заційних та інших вимог чи інтересів інвестора щодо
конкретного підприємства [18, с. 17]. Є. Рудніченко роз-
глядає її як сукупність об'єктивних ознак, властивостей
і засобів, що зумовлюють потенційний платоспромож-
ний попит на інвестиції [15, с. 48]. Таким чином, автори
А. Чупіс, Є. Рудніченко акцентують увагу на сприйнятті
інвестора і на практичній оцінці можливості вкладення
капіталу, що відображає суб'єктивну компоненту при-
вабливості.

Науковець С. Євтушенко трактує інвестиційну при-
вабливість підприємства як сукупність характеристик
його виробничої, комерційної, фінансової та управлінсь-
кої діяльності, а також особливостей інвестиційного
клімату, що свідчать про доцільність здійснення інвес-
тицій [3]. Т. Китайчук визначає інвестиційну приваб-
ливість як комплексну оцінку та характеристику фінан-
сового, економічного та правового середовища країни
чи підприємства, яка вказує на його здатність привер-
тати та утримувати інвестиції. Це включає в себе різно-
манітні аспекти, такі як стабільність політичного та еко-
номічного середовища, наявність ефективних правових
механізмів, рівень розвитку інфраструктури, дос-
тупність фінансових ресурсів, а також потенціал для
рентабельного вкладання капіталу [9].

У власних дослідженнях C. Гуткевич зазначає, що
інвестиційна привабливість є інтегральною характерис-
тикою умов та чинників з позиції перспективності ство-
рення інвестиційного клімату, достатнього рівня розвит-
ку ринкової та соціальної інфраструктури, реальних
можливостей отримання інвестиційних ресурсів та реа-
лізації інших факторів, що суттєво впливають на фор-
мування прибутковості інвестицій і обмеження ризиків.
Разом із тим, відсутність єдиного підходу до тлумачен-
ня поняття призводить до того, що його часто ототож-
нюють із інвестиційною пріоритетністю [4].

Інвестиційна привабливість повинна розглядатися як
інтегральна оцінка переваг та недоліків об'єкта інвес-
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тування, що визначає можливість і доцільність прийняття
рішення інвестором щодо інвестування в певний еконо-
мічний об'єкт. Інвестиційна привабливість країни є ком-
плексним результатом взаємодії об'єктивних і суб'єктив-
них характеристик, які формують рівень привабливості
для потенційних інвесторів [4, с. 89].

Дослідниця І. Нападовська розглядає інвестиційну
привабливість як системну сукупність потенційних мож-
ливостей вкладення коштів з метою отримання еконо-
мічних вигід у майбутньому, оцінювану інвестором на
підставі результатів минулої господарської діяльності
об'єкта [12]. О. Андраш визначає її як відносне понят-
тя, що відображає думку певної групи інвесторів щодо
співвідношення рівня ризику, рівня прибутковості і вар-
тості фінансових ресурсів у державі, регіоні, галузі чи
підприємстві [1, с. 4]. Кожен інвестор формує власні кри-
терії оцінки доцільності капіталовкладень.

З погляду Н. Брюховецької, інструментами оціню-
вання інвестиційної привабливості є збалансована сис-
тема інтегральних та комплексних показників, які відоб-
ражають об'єктивні й суб'єктивні умови, що сприяють
або перешкоджають процесу інвестування [2]. Г. Коза-
ченко розширює межі оцінювання, підкреслюючи не-
обхідність врахування об'єктивних і суб'єктивних умов
зовнішнього середовища [8, с. 23].

Теоретичний аналіз підходів свідчать, що інвести-
ційна привабливість є складною категорією, яка вклю-

чає внутрішні характеристики підприємства та зовнішні
фактори середовища. В. Васильєва визначає її як ком-
плексну характеристику, що формується на основі ре-
тельного вивчення внутрішніх і зовнішніх параметрів
інвестиційної діяльності, що забезпечує досягнення
інтересів інвестора та об'єкта інвестування.

Інші науковці, такі як З. Котляр та М. Акімов,
розглядають інвестиційну привабливість як розподіл
фактичних обсягів залучених інвестицій у регіон, а
К. Тітов — як встановлення стійкого сукупного економ-
ічного ефекту від виробничо-господарської діяльності
[16]. Я. Задорожна та Л. Дяченко розширюють підхід,
оцінюючи інвестиційну привабливість як модель
кількісних і якісних показників зовнішнього та внутріш-
нього середовища [6]. С. Іщук та Т. Кулініч визначають
її як інтегральний показник, що об'єднує систему фор-
мальних і неформальних критеріїв для залучення капі-
талу на взаємовигідних умовах [7, с. 71].

О. Носова визначає інвестиційну привабливість як уза-
гальнену характеристику переваг і недоліків об'єкта інве-
стування, індикатор, який дозволяє потенційним інвесто-
рам робити висновки щодо необхідності та доцільності
вкладення фінансових ресурсів [13]. Т. Момот зазначає,
що інвестиційна привабливість визначається рівнем задо-
волення фінансових, виробничих, організаційних та інших
вимог інвестора, який може оцінюватися через відповідні
показники, включно з інтегральною оцінкою [11].

№ Підхід Суть підходу 
Основні критерії / 

показники 
Автори / 
джерела 

1 Фінансово-
економічний 

Оцінка 
внутрішніх 
фінансових 
показників 
підприємства 

Платоспроможність, 
ліквідність, 
рентабельність, 
прибутковість, 
ефективність 
використання 
ресурсів 

С. Довбня [5], 
С. Юхимчук, 
С. Супрун 17] 

2 Комплексний Інтеграція 
фінансових, 
управлінських, 
виробничих та 
комерційних 
характеристик 

Фінансово-майновий 
стан, управлінські 
компетенції, якість 
продукції, структура 
виробництва, 
інноваційний 
потенціал 

С. Євтушенко [3],  
С. Юхимчук, 
С. Супрун [17] 

3 Макро- та 
мезоекономічний 

Врахування 
зовнішніх 
факторів 
економічного, 
політичного, 
соціального та 
правового 
середовища 

Регуляторна 
стабільність, галузева 
специфіка, 
регіональні умови, 
стан ринкової 
інфраструктури 

Т. Примак [14],  
Н. Макарій [10],  
С. Гуткевич [4] 

4 Суб’єктивно-
інвесторський 

Оцінка через 
призму очікувань 
і вимог 
конкретних 
інвесторів 

Рівень ризику, 
потенційна 
прибутковість, 
відповідність 
інвестиційним цілям, 
пріоритети інвестора 

А. Чупіс [18],  
О. Андраш [1], 
І. Нападовська 
[12] 

5 Системний Комплексна 
інтеграція 
внутрішніх і 
зовнішніх 
факторів для 
прогнозування 
ефективності 
інвестицій 

Інтегральні та 
комплексні 
показники, оцінка 
об’єктивних і 
суб’єктивних умов, 
прогноз 
інвестиційного 
клімату 

Н. Брюховецька 
[2], 
Г. Козаченко [8], 
С. Васильєва 

 

Таблиця 1. Наукові підходи до визначення дефініції "інвестиційна привабливость

підприємницької діяльності"

Джерело: сформовано на основі [1—18].
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Таким чином, інвестиційна привабливість підприєм-
ницької діяльності є багатовимірним показником, що
враховує фінансові, управлінські, виробничі та ко-
мерційні аспекти діяльності, зовнішнє економічне, со-
ціальне і правове середовище, а також оцінку ризиків і
очікуваної прибутковості з точки зору інвестора. Вона
виступає ключовим інструментом для прийняття обгрун-
тованих рішень щодо вкладення капіталу та формуван-
ня ефективної інвестиційної політики підприємства.

На основі аналізу науковців можна виділити наукові
підходи до визначення дефініції "інвестиційна приваб-
ливость підприємницької діяльності" (Табл. 1):

— фінансово-економічний підхід — акцент на
внутрішніх фінансових показниках, платоспроможності,
прибутковості та ефективності використання ресурсів;

— комплексний підхід — інтеграція фінансових,
управлінських, виробничих і комерційних характерис-
тик, оцінка як об'єктивних, так і суб'єктивних факторів;

— макро— та мезоекономічний підхід — врахуван-
ня зовнішнього середовища, економічного, політично-
го, соціального та правового контексту, регіональної та
галузевої специфіки;

— суб'єктивно-інвесторський підхід — оцінка через
призму вимог і очікувань конкретних інвесторів, рівня
ризику та потенційної прибутковості.

— системний підхід — інтеграція внутрішніх і зов-
нішніх факторів для комплексної оцінки об'єкта інвес-
тування та прогнозування ефективності капіталовкла-
день.

Використання різних підходів до оцінки інвестицій-
ної привабливості підприємства дозволяє забезпечити
всебічне розуміння його потенціалу для залучення ка-
піталу. Фінансово-економічний підхід концентрується на
внутрішніх показниках ефективності та платоспромож-
ності підприємства, тоді як комплексний підхід дозво-
ляє інтегрувати фінансові, управлінські, виробничі та
комерційні характеристики, що відображає не лише
економічну стабільність, а й організаційний та інновац-
ійний потенціал підприємства. Макро- та мезоекономі-
чний підхід розширює межі оцінки, враховуючи
зовнішнє середовище, політичну та економічну
стабільність, регіональні та галузеві особливості. Су-
б'єктивно-інвесторський підхід акцентує увагу на очіку-
ваннях конкретного інвестора, рівні ризику та по-
тенційній прибутковості вкладень. Системний підхід
інтегрує всі внутрішні та зовнішні фактори, що дозво-
ляє сформувати комплексну оцінку об'єкта інвестуван-
ня та прогнозувати ефективність капіталовкладень.

ВИСНОВКИ ТА ПЕРСПЕКТИВИ
ПОДАЛЬШИХ РОЗВІДОК У ДАНОМУ
НАПРЯМІ

У сучасних умовах глобальної економічної нестаб-
ільності та підвищеного рівня фінансових ризиків інве-
стиційна привабливість підприємств набуває особливої
актуальності. Підприємства, які прагнуть залучати інве-
стиції, повинні системно оцінювати як внутрішні фінан-
сово-економічні показники, так і зовнішні фактори, що
формують інвестиційний клімат. Встановлено, що інвес-
тиційна привабливість підприємницької діяльності є ком-
плексною категорією, що об'єднує економічні, органі-
заційні, управлінські, виробничі та комерційні характе-

ристики. Вона відображає не лише стан підприємства,
а й відповідність його потенціалу вимогам інвесторів, що
дозволяє оцінювати доцільність капіталовкладень та
прогнозувати прибутковість інвестицій.

Визначено, що інвестиційна привабливість підприє-
мства виступає ключовим фактором, який визначає
здатність компанії залучати інвестиційні ресурси, забез-
печувати фінансову стійкість і реалізовувати стратегічні
цілі розвитку. Особлива увага приділяється інтеграції
об'єктивних і суб'єктивних чинників: фінансових показ-
ників, управлінських компетенцій, виробничого потен-
ціалу, якості продукції, інноваційної спроможності, а та-
кож оцінки економічного, політичного та соціального
середовища, в якому функціонує підприємство. Таке
комплексне оцінювання дозволяє підвищити прозорість
і передбачуваність інвестиційних процесів, а також
мінімізувати ризики, пов'язані з капіталовкладеннями.

Перспективою подальших досліджень є розробка
методик кількісної та інтегральної оцінки інвестиційної
привабливості, що поєднують внутрішні і зовнішні чин-
ники та враховують специфіку галузі і регіону.
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